m credito &
mercado

Consuliora em nvestimentos

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019

FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DGS SERVIDGRES SUBLICOS DO MUNICIPIO DE ANDIRA (FUNPESPA]



crédito &

mercado
Consulloria em Investimentos

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019
SUMARIO

1 INTRODUGAD ..oovve e RS e -
B TOBIETHMO! scconsesisotinsioimsossa s L 893y AR AR S4TR e e rmte BrnE
3 CENARIO ECONOMICO . .o U

3.1 INTERNACIONAL = 1° SEMESTRE 2018 vovruvseverreeseseoeerrs e ssasstadsesasssstissss sttt oestssen s eseotrereeeeoesoe e eeoso
3.2 NAGHINAL < 1R BEMESTRE 2B cv1yymtanssveoresromeatorsrossrsseansisessscss55528755n 354004553154 ¥osvdsd Komest s e S e s i
3.3 PLRSPECTIVAS .o B Ty — R R e T E
331 INTERNACIONAL = 2° SEMESTRE DE 2038, ... vossivsisinss S i RS o RS T g
332 NACIONAL = 2" SEMESTRE DE ZOYB..cor-rrnsamsessssrosessesecassiinssiesssiamsesivinsssssiosssnssisatiandosssiiss istsmsvacoss sistismscinnsss s B

3.4 EXPECTATIVAS DE MERCADO............... a3 mipponavemiders RS b (e A by B R OB  sA  RE  L BB AN 1

4 ALOCAGAQ ESTRATEGICA DOS RECURSOS -+ oovoveovsiseoosaeieessies s sssssssssssssssseissmsoeses e oottt eeeee e eeeee oot 13
a1 SEGMENTO DE RENDIA FIXA. .. ..o eveiusscnssammsesussassssassssssss sy st spssssssss ismsosss oesasbamssisssresiiessasovionsiidebbimtssessssssessisiesecinssoss oo 15
a7 SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL £ INVESTIMEN TS ESTRUTURADOS s tvevsisveeerecesaroiomioems s s ieiser oo oo 15
43 N O DA D B AVIEINTIEN . e onrosasespas somestnmasss s sms s iosimsoess e i i 45550 s A VAT s S s e et

44 VEDAGOES oo oo sn et st ettt eees e R R A R B .15
S META ATUARIAL - erveeeoeeri e e R NG S S 356 R I R S e 17
6 ESTRUTURA DE GESTAQ DOS ATIVOS . oo sssessesosssssssosias st iasss et essiintomeees st e 18
61 GESTAD PROPRIB . vicevviecssvnccunsessest isesssasstsassnsasssss oot st sioconsossoss R, R e S 18
6.2 GIRGAQS LB EXECUCAD 1uveioumissssssasasssssssosisromcss i esseossssseoses oo TR T SEERSURS: |-
T CONTROLEBERIBED o s i e e i s .. ||
71 CONTROLE DO RISCO.DE MERCADD ... 1 LS ioh i mrymomys e asemespsasamatatssmypastasassonssptnmmsnss soomssnt e brasesios 14
72 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO oovvivoevn, SO |-
7.3 CONTROLE DO RISCO DE LIOUIDEZ «oovoicvvo it tsn st T T E e e a0
POLITICA DE TRANSPARENCIA uiiciuuiscdivsseseietienieciie i, T e Ao ]
9 CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO Looviuuuuseiisemessosieseosoeseomeemoeroses e eesse oo esooeoeeees oo TSP |

8.1 PROCESSO DE SELECAD E AVALIAGAD DE GESTORLS/ADMINISTRADORES ... ...ooo—\.oooo oo cesessssssstoseesesssmsesseeseeeosoenereoeor, 32
in PRECIFICACAD DE ATIVOS L. .- ieiiotomrmrrecsnsses ey sssssses st e oo et s st s es sttt ettt s e ees oo 3

101 METODOLOGIA .ovivveiivionsecessoin it reeonens N M b T G i D
1011 MARCAGOES ...ovmiivriimrnserrenemrenns T o T B s AV e T SRS e o 24
162 CRITERIOS DE PRECIFICAGAD .. ; BT TT T rIT N e o ——————— G 24
1021 TIIULOS PUBLICOS FEDERAIS ..oy v

10.2.2 FUNDOS 2E INVESTIMENTOS ..t cavaiiienessiics oo e Ee— s s

1023 TITULOS PRIVABDS ...ouiiiio i it caisssss sttt besessesssenseses eesesoes o estos restssescessessemesscoeessetoomessnsesseseeeeeseeeeseeeescecemmeeeeecsnt 3F
BIXE:  POUPANGA i e i e oo eesreesmessoseesmone . DR 28
10.3 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES......... ..o e e o R o e e G e e e )

b 1 CONTROLES INTERNOS o T Ve SRR s b S 2D

12 DISPOSICOLES GERAIS ooy T B A A O R e et E

DISCLAIMER .o, IS Bteeeer e e e e, rm— 32



crédito &
mercado
Consuilona em Investimentos

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2018
1 INTRGDUGCAO

Atendendo A ResolucBo do Conselho Manetdrio Macional - CMM n® 3.922, de 25 de novembro de 2010, alteracds pelz
Resolugdo CMN n® 4.392, de 19 de dezembro de 2014 e posteriormente pela Resclugdo CVIN n” 4,604, de 19 de uutubro de
2017, doravante denominada simplesmente YResalucdo CMN n2 3.922/2010%, o Comité de Investimentos e a Diretorla
Executiva do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORS PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ANDIRA (FUNPESPA)
apresenla sua Politica de Investimentos pars o exercicio de 2019, eprovade por seu orgao superior competente,

A elaboracdo da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que fundamenta e norteis todos os processos
de tomada de declsBes ralativo aas Investimentos do Regimes Praprios de Previdéncia Social = RPPS, empregada como
inslrumento necessario para garanlir a consisténcla da gestdo dos recursos em busca do equilibrio economice-financeira.

Os fundamentas para a eizbaragdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios técnicos de grande
relevancia. Ressalta-se que o principal a ser observado, para que se trabalhe com pardmetras solidos, & agueale referente a
analise do fluxo de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equillbrio entre ativo 2 passivo, levando-se em consideragao as
reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passive) projetadas pelo calculo atuarial.

p.3
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2 QBETIVD

A Pglitica de Investimentos do FUNPESPA tem camo objetive estabelscer as diretrizes das aplicagdes dos recursos
garantidores dos pagamentos dos segurados e beneficidrios de regime, visando atlnglr 3 meta atuarial definida para
garantir a manutencdo do seu equilibrio econémico-financeiro e atuarial, tende sempre presentes os principios da boa
governanga, da seguranga, rentabilidads, solvéncla, liquidez, motivagdo, adequagdc & natureza de suas obrigacBes &
transparencia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especitico, zelar pela eficiéncia na conducio das operagtes relativas
3s aplicardes dos recursos, buscando alocar os investimentos em instituicbes que possuam as seguintes caracteristicas:
solidez patrimonial, experiéncia pasitiva no exercicio da atividade de administracio e gestdo de grandes volumes de
recursos € em ativos com adeguada relagdo risco X retorno,

Para cumprimento do objetive especifico & considerando as perspectivas do cendrio econdmico, @ politica estabelecerd &
modalidade e os limites legais e operacionals, buscando a mais adequada alocacdo dos atlvos,  vista do perfil do passivo no
curto, médio e lopgo prazo, atendendo aos requisitos da Resolugdo CMN n2 3.522/2010.

Os responsaveis pala gestdo do FUNPESPA t2m como objetividade a continua busca pela ciéncia do corihecimento técnico,
exercendo suas atividedes com boa [€, legalidade & diligéncia; zelando pelos elevados padrdes éticos, adotando as
melhares praticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigagoes,
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3 CENARIO ECONOMICO

21 INTERNACIONAL —1° SEMESTRE 2018

EUROPA

De acordo com a agéncia europeia de sstatisticas, Eurostat, @ economia da zona do eure, composta por 19 peises, evoluiu
0,4% na primeiro trimestre de 2018, em relacdo ao anterior, em que havia crescido 0,7% e 2,5% na comparacio anual. A&
expansio trimestral fol mais lenta, por conta da reduciio do comércio exterior, tendo side sustentada pelo consumo e pelas
investimentos.

Entre as economias mais importantes do blacoe econdmico, a da Alemanha cresceu 0,3%, na base trimestral & 2.3% na
enual, a da Franga 0,2% & 2,2%, a da Italia 0,3% e 1,4% e da Espanha 0,7% e 3%, respectivamente. J3 a economia do Reino
Unido, membro da Unido Europeia — UE cresceu 0,2% no primeira trimestre, em refagdo ao anterior e 1,2% na comparacio
anual.

(luante ao desemprego na zona do euro, a taxa fcou em 8,4% em maio. Na Alemanha ele foi de 3.4% nesse més, nova
minima historica e na Espanha 16,55% ern margo.

Em junho, os precos aa consumidor tiveram alte de 2% na base anual, ganhando forca em relagdo ao asumento de 1,9% em
maio e chegando & meta de 2%, do Banco Central Europed — BCF, que em sua reuniao em meados de junho manteve a taxa
basica de jurus em 0% ¢ a de depésitos bancarios am -0,4%. No comunicado afirmou que ndo pretende elevar os juros até
pelo menos ¢ verdo de 2019 e Infarmou que o seu programa de estimulos quantitativas segulrd em € 30 bilhges até
setembre e que entre outubre e dezembro serd reduzido para € 15 bilhdes mensais, quando serd entio encerrado,

EUA

Foi de 2% o crescimento anualizado da ¢conomia americana no primeiro trimestre de 2018. O hdmero veio abalko da
previsto pelas analistas, j@ que os consumidores gastaram menos em servicos e também se viu menos investimentos
privados, principalmente em estoques do tomércio varejista.

Por sua vez, o mercado de trabalho seguiu robusto, 56 em junhe, 213 mil noves postos de trabalha nda rural foram criadas,
quando o esperade eram 195 mil. Para acompanhar o crescimento da populagia ativa, 120 mil novas eMPregos por mas
precisam ser criadas. O més marcou o 93¢ més seguide de criagdo de empregos nos EUA, a série mais longa da historia. A
faxa de desemprego, por outre lado, subiu de 3,8% em maio, para 4% em junho, com maior ndmero de pessoas procurando
emprego.

Alnda em junho, a inflacao do consumidar subiu 0,1% na comparacio com maic e 2,9% na base anuzl, O niclea, que exclui
0s aumentos da energia e dos alimentes subiu 2,3%, ja acima da meta do FED,

Em sua reunido, meados de junho, o Comité de Politica Monetdria do FED, o barice central americano, decidiu como era
esperado, elevar a taxe basica de juras, desta felta da banda entre 1,50% & 1,75% para entre 1,75% 2 2% a.a. Na ata, as
autoridades do FED enfatizaram o sélldo crescimento econdiiice e repetiram a abordagem gradual no aumento dos juros.

Também merece destague a “guerra” comercial iniciada pele governa Trump. Ihicialmente em dmbito mundial, ao impor
tarifas sobre as importagbes americanas de ago e aluminlo. Posteriormente, aprovou tarifa de 25% sobre importaches de
US$ 50 bilhdes em produtos da China, que retaliou na mesina medida. Em resposta as tarifas sobre o aco e aluminio a
Unido Europeia aproveu outras no valer de € 2,8 bilhiSes, sobre s importagdo de produtos americanos & a Rissia, por seu
turne tambem.

O fato é gque os indicadores econdmicas globals |4 mostraram os primeiros sinais de sofrimento com os primeiros passos de
ume “guerra” gue estd abalando os mercados financeiros @ cenfianga do empresariado.

Asia
No segundo trimestre daste ano, a economia chinesa cresceu 6,7% na comparacio anual, continuando a supérar a meta do
governo, de 6,5%, embara tenha recuado ligeiramente sobre o crescimento de 6,8% verificada 1o primeiro trimestre. Esse

dado ainda ndo reflete o impacto das tarifas Impostas gelo governo americano, o que poderd ocorrer na segunda metade
do ano.

‘Quanto a economia do Japdo, houve uma contragdo arualizada de 0,6% no primeiro trimestre de 2018, guando a
enpectativa era de uma queda de apenas 0,1%. Sobre ¢ trimestre anterior a queda foi de 0,2%. Assim, o banco ceritral

s
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Japanés manteve em junho a sua politica monetdria inalterada, em que a taxa de deposito de curto prazo € negativa em
0,1%.

}a o PIB da India teve expansio anualizada de 7,7% ne primeiro trimestre do ano, impulsionado pelos setores de construgio
civil e de servicas.

MERCADCG DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA

Podemos dizer que no semestra que passou, com as expectativas de inflagdo de logo prazo nos EUA em seu nivel mais alto,
em pelo menes trés anos e melo, o réndimento dos titulos do tesoura americano chegou a atingir o maior patamar em
quatro anos. Mais de dols anos apds comegar a sublr os juros, o FED tem conseguide apertar as condigdes financeiras, cujo
impacto, com a continuada valorizagdo do délar tam sido mais sentido no extetior do que no ambite domestico,
particularmente nos mercados emergentes.

Nesse contexto, o rendimento dos titulos de 10 anos emitidos pelo governo britanies (UK Gilt) passou de 1,18% a.3., no
final de 2017, para 1,27% =.3., no final do primeiro semestre de 2018 e o dos titulos do governo aleméo (Bund) de 0,42%
.., para 0,31% a.a. 12 os titulos de 10 anos do governo americano (TreasuryBonds) tiveram o seu randiments alterado, no
mesmo periodo, de 2,32% a.a,, para 2,85% a.a. € os de 30 anos de 2,74% a.a. para 2,98% a.a.

RENDA VARIAVEL

Como era nassa expectativa, para a maioria das bolsas internacionals, o semestre foi de desempenhos negativos. O indice
Dax 30 (Alemanha) acumulou queda de 4,73% no semestre, enquanto o FTSE 100 (Gri-Bretanha) recuou 0,66% nesse
periodo.

Nos EUA, as balsas voltaram a atingir nivels recorde, com a continuada melhora da econamia. O indice S&P 500 gpresentou
alta semestral de 1,67%, Na Asia, alimantado pela “guerra® comercial com os EUA, o indice Shanghgi SE Composite (China)
€aiu 13,30% no semestre, enquanto o indice Nikkei 225 (lapdo), se desvalorizou em 2,02% no periodo.

No mercado de commiodities, o petrdleo, o principal produto, teve valorizagdo expressiva. O tipo Brent subiu quase 19% no
semestre, O preco da commodity atingiu seu valor mais alto em trés anos. Para s analistas, ha trés motlvos para o fim da
era do petréleo barato. Os drasticos cartes de oferta do produts, as sangoes contra o Ird e a queda do fornecimento
venezuelano.

3.2 NACIONAL- 12 SEMESTRE Z018

ATIVIDADE ECONOMICA

A ecanomia brasileira registrou expansao de 0,4% ros trés primeiros mases de 2018, em rela¢do ao ultimo trimestre do ario
anterior, Foi ¢ quinto resultado positive, apds oito quedas consecutivas na comparacdo trimestral, conforme o IBGE. Fm
valores corrantes o PIB somou RS 1,6 trilhdo no periode e em relacdo ao primeiro trimestre do ano anterlar crescay 1,2%,

Felo lado da oferta, a queda do setor agropecudrio fai de 2,6%, no trimestre, o setor industrial cresceu 1,6% e o selar de
servicos 1.5%. Pelo lado da demanda, o consumo das familias cresceu 0,5%, os investimentas (Formagio Bruta de Capital
Fixa) 0,6% e o consumo do governo recuou 0,4%. As exportacdes, por sua vez, registraram alta de 1,3% entre janeiro e
margo € as importacdes de 2,5%. A taxa de investimento foi de 16% no trimestre.

Cabe também destaque para a greve dos caminhoneiros, que graticamente parou o pals em malo, deflagrada como
protesto também pelo preco do dleo diesel, o segundo mais alto nos Ultimos nove anos e equiparado ag da épaca em que o
petréleo estava cotado a USS 140 o barril. Os efeitos da grave na atividade econémice ainds serio malhar dimensionadas,
mnas ja toi possivel saber que a produgdo industrial do Brasil em malo caiu 10,9%, por exemplo.

EMPREGO E RENDA

De acordo com a Pesquisa Nacianal por Amostra de Domicllios Continua (Pnad), do IBGE, a taxa de desemprego na pals foi
de 12,7% no trimestre encerrado em maio, quando no ano anterior havia sido de 13,3%. O nomero de desempregados
atinglu 13,2 milhGes de pessoas depois de ter alczngada 13,1 mithdes no més anterior. O rendimento média real {corrigido
pela inflagda) fal da RS 2.187,00 no trimestre de mMargo a maio.

SETOR PUBLICO
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Nos primeiros cinco meses de 2018, o setor publico consclidade registrou um déficit primario de R$ 14,7 bilhées, sendo que
no mesme perlodo de 2017 havia tido um déficit de RS 15,6 bilhdes. Em doze meses, foi tegistrade um déficit primario de
R$ 95,5 bilhdes, 2quivalente a 1,44% do PIB.

As oespesas com os juros nominais tolalizaram em doze meses RS 384,3 bilhdes (5,77% do PIB). O resultada nominal, que
inclui o resultado priméric mais os juras naminais fol deficitirio em RS 480,2 bilhdes em doze meses e a Divida Bruta do
Governo Geral (governo federal, INSS, governos estaduais & municipals) alcancou RS 5,13 trilhbes em maio, ou 0
equlvalente a 77% do PIB,

Antes da grave dos caminhoneiros, o governo vinha reiterando a viabilidade de cumprir a mets fiscal deste ano que é de um
déficit de RS 159 bilhBes. No entanto a tarefa ficou muito diffcil por canta dus gastos adicionais que teve com o eventa, e
por conta de uma queda na arrecadagio com o menar crescimento do PIB.

COutra fato importante foi a edicdo pelo presidente Temer da Madida Provisdria 830/2018, que extinguiu o Fundo Scherano
Brasil - FSB, criado em 2008 como uma espécie de poupanga a ser utjlizada em caso de crise. Os recursas do fundo foram
pare o caixa du governo e serdo usados para o pagamento da divida publica federal. O governo tomou a decisio camo
forma de garantir o cumprimanto da regra de oure em 2018,

Pars o alual ministro da Fazenda, Fduardo Guardia, embora a economia hoje estels em melhor situagdo que em 2002, no
final do gaverne FHC, as cantas publicas estdo em pior situagio e s& depols de Importantes reformas deverdo melhorar.

INFLACAC

Ainflagée medida através do Indice Macional de Pregos ao Consumidor Amplae (IPCA), calculado pelo IBGE e que abrarige as
famllias com renda mensal entre um e quarenta saldrios minimos foi de 1,26% em junho, por conta principalmente dos
aumentos de precos dos alimentas, como consequéncia da greve dos caminheneiros, ante 0,40% em maio. Fol a maior alta
para um més de junho desde 1995. No semestre 0 indice acumulou alta de 2,60 % e em doze meses de 4,39%.

Ja a inflagdo medida pelo Indice Nacional de Preces ao Consumidor (INPC), tarmbém calculado pelo IBGE, abrangendo
familias com renda mensal entre um e cinco saldrios minimos, subiy 1.43% em junhao, ante 0,43% em maio. Assim,
acumulou uma alta de 2,57% ne aho e de 3,53% em doze meses,

JUROS

Depois de ter reduzido 2 taxa Selic para 6,50% ao ano, em sua reunido de junho v Comité de Poiltica Manetérla do Banco
Central - Copom manteve pela segunda vez e de forma unanime @ taxa no atual patamar, citanda 3 piofa no mercado
exlerno e o menor crescimento do pais. Portante, diante das incertezas o BC decidlu nio se comprometer com sinalizagcdes
sobre os proximos passos da politica meonetdria e reafirmeu que ela term foco exclusivo na inflagdo, seus balancos de risca e
na atividade econdmica.

Na ata da reunido, o Capom reconheceu que o processo da alta das juros nes EUA B&ra risco crescente para os mercadas
erergentes, o que deve potencializar o ajuste de precos e a volatilidade nos negdcios. Outro risco & a “guerra” comercial
entre as principeis econemias do mundo, 0 que torna o cendrio externo ainda mais desafiador.

CAMBIO E SETOR EXTERNO
A taxa de camblo dolar x real, denominada P-Tax 800, que & calculada pelo Banco Central do Brasil, fechou o primeiro
semestre de 2018 cotada a RS 3,8558, acumulando uma alta de 16,56% no ano e de 16,55% em doze meses,

Em relagio ac Balanco de Pagamentos, as transagles correntes acumularam, em doze meses, terminados em maig, um
deficit de USS 13 bilhGes, ou o equivalente @ 0,65% do PIB, depois de ter se superadc os USS 100 bilhdes, em 2014. Os
investimentos diretos no pais (IED) totalizaram USS 61,8 hilndes nos dltimos doze meses e permangceram coma a pripcipal
fante de financiamento do balango de pagamantos. 13 as reservas internacionais, so final de maio, palo conceita de liquidez
sram de USS 382,5.

Quanto a Belanca Comerclal, o superavit no primairo semestie de 2018 foi de USS 30,05 bilhdes, 17% menor do que o
registrado ne mesmo periodo de 2017, em que foi recorde,

MERCADD DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXa
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A cantinueda valorizagdo do délar no mercado internacional e a greve dos caminhonelros trouxeram muormentos de extrema
volatilidade pare o mercado financeiro no final de maio e inicio de junho. A disparada da cotagia do ddlar e das taxas
internas de juros levou o presidente do Banco Central do Brasil a reafirmar a aluagdo do banco e do Tesouro Nacional no
sentida de prover liquidez para os mercados de cimbio e juros, se ulilizando inclusive das reservas cambiais.

Assim, o ganho abtido no initio do ano com as aplicacBes em renda fixa prefixada ou indexada ao IPCA, principalmente de
praros mais lengos acabou prejudicade. © malhor desempenho entra os indicadores referenciais dos fundos de renda fixa
foi o do DI, gue acumulou alta de 3,18% no semestre, seguido do IRF-M1, com alta de 3,08%, enquanto a meta atuarial
baseada rio IPCA + 6%a.a acumulou alta de 5,59% e a com base no INPC + 6% a.a 5,55% na mesmo periodo.

RENDA VARIAVEL
Para & bolsa brasileira, com os riscos se elevando sensivelmente, o semestre também acabou sendo ruli. O indice Bovespa
tdiu 4,76% no periado, embora tanha tido uma alta de 15,68% em doze imeses,

Os investidores estrangeiros, que representam hoje cercs de metade do volume financeiro da Bavespa, por conta do
cenaric externo mais parigoso e voldlil, foram os responsdveis por Uma retirada liquida de RS 9,94 bilhdes da bolsa
brasileira no primeiro semestre do ano, o pior resultade desde 2008,

3.3 PERSPECTIVAS

33.1 INTERNACIONAL - 2° SEMESTRE DE 2018

Para o FMI, o crescimento global serd de 3,9% neste ano, com as economias avangadas evoluinde 2,4% e as emergentes e
dos paises em desenvolvimenta 4,9%. No entanto, em melo As tensdes crescentes com a "guerra” comercial, 3 expansdo
global que se Iniciou ha dois anos ainda & forte, embora dava ser um pouco mais fragll e mals desigual,

EUROPA

Em relacda & zona do eurs, o FMI, conforme relatorio publicado J& em julho, tem 2 expectativa de um crescimento de 2,2%
em 2018 e de 1,9% em 2019.

Para o presidente do Banco Central Europeu, Mario Draghi, a instituigdo fez avancos substanciais no sentido de impulsionar
05 Precos ha econumis, mas rassaltou que ainda sdo necessarios amplos estimulos moneldrios para que sua meta de
Inflagiio seja atingida da forma estivel, Quanto & atividade econdmics disse que embora os Gltimes dados tenham sido mais
fracos, espera que o PIB evolua 2,1% este ano.

Para & economia alem3, o FMI previu crescimento de 2,2% em 2018 e 2,1% em 2019, Para 2 economia francesa estimou um
crescimento de 1,8%, este ano e de 1,7% no proximo. Fara a italiana, 1,2% e 1% e para a espanhola 2,8% e 2.2%;
respectivamente. Para o Reino Unido estima um crescimento de 1,4% neste ano e de 1.5% no préxime. Para a Russia, pais
emergente do contingnte europeu, o FMI projetou 2 alta do PIB em 1,7% am 2018 e de 1,5% em 2019.

EUA

O Fundn Manetario Internaclonal acredita que a cconemia americana crescera 2,9% em 2018 e Z,7% em 2019. Para
ecanomistas do FED, o corte de impastos de USS$ 1,5 trilhiic promovido pela governo Trump no final de 2017, em vez de
impulsionar o PIB em 1,3 pontos percentuals, como fai estimada pela Escritdrio de Orgamento da Congresso e por outros
apalistes, devers criar um impulse inferior a 1% ou menos. lsso porque 0 estimulo fiscal tem um grande efeito na atividade
economica guando o desemprego estd alto e as financas pessoais contidas, mas um efeita hem menor quande a economia
aslé forte.

Para ¢ presidente do FED, Jerome Powell, o melhor caminha para a politica monatéria & seguir com o gradual aumente da
e de juros. Com o forte mercado de Urabalho e a inflagdo perte do abjetive, os riscos para as perspectivas em geral estdo
equillbrados.

O maior risco para os EUA parece ser o proprio prasidenta Trump, embora se estime gque numa “guerra” comercial o pais
ndo seria tio afetado quanto outras econamias. Pars o banco japonés Mitsubishi UFI Financlal Group, © maior banco
privado do mundo, uma “guerra” comerclal padera reduzir o crescimerito da economia global e, a depender da severidade
da crise, levar o mundo a uma recess3o. Para o banca, o presidente Trump pensa como um mercantilista do sécula XXVII,
para quem um deficit comercial bilateral & ruim.

Asia
p.8&
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Para a China, o FMI previu uma evolugdo do PIE de 6,6%, em 2018 & de 6,4% em 2019. Sem divida a disputa comercial
provace preocupagdes, embora para o banco central, 2 politica fiscal do pais tem amplo espaco para sustentar a economia.
O governo deve usar fundos fiscais para reahastecer o capital das instituicdes financeiras estatais e aliviar a pressio na
desalavancagem do mercado financeiro.

Em relacio ao Japdo, o FMI estimou um crescimento de 1% am 2018 e de 0,9% em 2018, Para a [ndia estimou um
crescimento de 7,3% neste anc e de 7,5% no proximo.

MERCADO DE RENDA FIXA £ RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA

Ainda em abril, o FMI alertou que a divida global se encontra mais alta do que nunca, ac alcangar 225% do PIB mundial,
supzrando inclusive o pico reglstrado em 2009, em grande parte por culpa do crescente endividamento da China. A divida
publica desempenha um papel importante nesse aumento global, o gue reflete o colapso scondémico durante a crise
financeira mundial & a resposta politica, assim camo os efeites da queda de 2014 nos pregos das matérias=primas e o rapido
crescimenta da despesa no caso dos mercados emergantes e nos paises em desenvolvimento de balxa renda.

Para importantes gestores de fundos de hedge globais, o fim do perioda de uma décads de valorizagBo dos atives, & medida
que os principais bancos centrais normalizam a politica manetérla e a ascensdo do populismo, que ameaga g comércio
Internacional poderdo trazer de volta situagBes de crisz come as vividas em 2000 e 2008,

Q fato é que na medida em que os estimulos fiscais adotados am larga escala pelos bancos centrais foram inéditos, a sua
desmontagem também é. Aos poucos estamos indo para lsso.

RENDA VARIAVEL

Para as bolsas internacionais, com a normalizagie das politicas monetdrias & com as crescentes tensdes comergials, o
cenario € bastante incerto. Alnda pars sgrevar as perspectivas, as bolsas americanas que se encontram no pleca de
valorizacdo, em algum momento tero que reallzar lucros de forma mais contundente, influenciande outras no mundo.

Pare a equipe de andlise do Goldman Sachs, a atual fraqueza do mercado de commuodities proporcianz uma eportunidade
de compra, baseada emn um forte crescimento da demanda, em problemas na oferta & na queda dos estogues nos
mercados de energia e metals.

Conforme @ Agéncia Internacional de Energia a oferta global de petréleo pode ser estressada ao limite devido a
prolongadas interrupcdes de produgiu, & queda esperada nas exportagées do It8 e ao declinio da producdo na Venezuela,
Por esses fatores, a China e a India, segundo e terceiro maidres cansumlidares do planeta, poderda enfrentar grandes
desafios em encontrar alternativas de suprimento. Segundo o Bank ofAmerica o petréleo pode chegar a USS 100 o barril e
até superar essa miarca, ja em 2019,

3.3.2 NACIONAL ~ 2° SEMESTRE DE 2018

ATIVIDADF FCONBMICA £ EMPREGO

Para o FMI, em prejecdo ja divulgada no més de julho, o PIB do Brasil ird crescar 1,8% em 2018 e 2,5% em 2019, Sera um
desempenho abaixo do potenclal, com a divida pinlica muito alta e subindo. As perspectivas no medio praze contlnuam
“ndo inspiradoras” em melo a auséncia de reformas. “Como contraponto ao aperto das condigdes financairas alobais, o
conpromisse cam a busca da consolldagio fiscal, ambiciosas reformas estruturais e o fortalecimento da arquitetura do
setor financelro serdo necessarios para colocar o pais em um caminhe de forte, balanceado e duradouro crescimento”.

Para o ministro da Fazenda o impacto da greve no crasciments deste ane deve ser reduzide, peis fai um choque de prazo
curto. Mas mesmo assim, no Relatério Trimestral de Inflagdc o Banco Central estima a evolucio do PIB de 2018 em 1,6%,
frente 2 2,6% no estuda anterior. Segunde Marlz Silvia Bastos Margues, presidente do Goldman Sachs no Brasil, 3 melhora
da produtividade é uma das questdes fundameantais pars o crescimento sustentado da Brasil. “Muita se fala das refarmas,
mas o Brasil 50 vai crascer de forma sustentada se hauver melhora da pradutividade”. Ela classificou como "desastre” os

indicadores de produtividade do pais comparade a outros e afirmou ser premente a melhora do ambiente de negocios no
Brasil.

Para a media dos economistas gque militam na mercado financeiro, conforme a peseuisa conduzida pelo Banca Central o
divulgada através do Relatdtio Focus, em sua edicio de 13 de julno, a expectativa de crescimento de Brasll & de 1,50% em
2018 e de 2.50% em 2010.

p.9
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SETOR PUBLICO
De acardo com o boletim Prisma Fiscal de julha, divulgado pela Secretaria da Palitica Econémica do Ministério da Fazenda,
a mediana de previsbes para a déficit fiscal deste ane passou de RS 151,2 bilhdes am junho, para RS 148,6 bilhdes neste
miés.

Jé pelo projeto da Lei de Diretrizes Orgamentdrias, apravado no dltimo dia 11 pelo Congresso Naclonal, a previsao do déficit
deste ano & de RS 132 bilhBes para o conjunto da setar publico. © problema & que durante a votagdo, algumas medidas
faram aprovadas no que se chamou pauta-bomiba e que implicam Juntamente com as medidas compensatérias tomadas
pelo presidente Temer com a greve dos caminhongiras, em cerca de RS 100 bilhdes a mais de despesas s6 em 2019, O
ministério da Fazenda estima que o Tribunal de Contas da Unida possa conter @ farra fiscal aprovada no Legislativo, E ver
para crer,

Cutra importente guestio fiscal a ser resclvida, é v cumprimento da chamada regra de ouro, gque determina que as
nperagies de crédile da Unido (endividamento) ndo podem ser maiares do que as despesas de capital [Investimentos) em
um determinado exercicio. Nesse aspecto, o Tesouro Nacional prevé insuficiéntia de RS 102,39 bilhes em 2018, descontada
ia 8 antecipacdo da pagamento de RS 6O bilhBes faito pelo BNDES, de RS 260,2 bilhées para 2019 e de RS 307.3 bilhdes
para 2020. Haja crescimento econdmico para resolver isso.

INFLACAO

Confarms o ukimo Relatério Focus, o mercado financelro estima que 3 inflagdo de 2018, medida através do IPCA, sera de
4,15% e de 4,10% em 2019. Para o Banco Central, através do (ltimo Relatdrio Trimestral de Infla¢3o, &la sera de 4,20%
neste ano, partanto, abaixo do centro da meta que é de 4,5%. Para 2019 estimou & variacda do IPCA em 3,70%,

Alem do efeito da camiblal nos pregos, que ainda ndo & passivel dimensionar exalamente, as contas de luz madis caras
poderao elevar 3 Inflacdo deste ano em até 0,5 ponto, se as condigdes hidricas ndo piararem alnda mais.

Conforme levantamento do banco CreditSuisse, uma desvalorizagdo do real de 10% no préximo ano poderia levar a
variaggo do |PCA 3 5%. Em condigoes normais, a cada 10% de desvalorizagdo cambial, 0,7 ponto percentual é adicionado 3
inflagdo.

E importante lembrarmos gue, no fingl de junho, o Conselho Monetdrio nacional reduziu 3 meta de inflagiio em 2021 para
3,75%, com margem de tolerdncia de 1,5 ponta percentual para mals ou para menos. Para 2019 a meta ja tinha sido fixada
em 4,25% e em 4% pars 2020.

IURGS

Para o mercado financeiro, este ana Ira terminar com 4 taxa Selic em 6,50% a0 ano e no proximo em 8% ao ano. Para o ex-
presidente do Banco Central, Carlos Langoni, 2 taxa de juros de 6,50% ndo é sustentavel no médio praza, mesma com a
Inflagdo baixa. O cendrlo extarno estd se deteriarando par conta do aumento dos juros nos EUA e da “guerra” cambial.

Fara o banco BTG Pactual, o ponto de equllibric da taxa basica de Juros podera ficar no préxima ano entre 7% e 8% ao ano
case sgja eleito um presidente comprometido com refarmas, ou entre 10% a 13% ac ana ho caso contrario.

CAMBIO E SETOR EXTERNO

0 dltimo Relatdrio Focus revelou que o mercado financeiro espera que o dolar esteja cotado 2 RS 3,70 no final de 2018 e 3
RS 3,68 no final de 2019. Mo entanto, assombrado pelo cenario externo, pelo presente da econamia e pelo futuro eleitoral,
0 Brasil pode assistir a taxa de cambio chegando aos RS 5,00, ou mais, segundo alguns analistas, Para o Bank of América, a
cotagdo pade chegar a RS 5,50 depois das eleigbes, pelas razées ja anleriormente mencioradas.

Em refacdo 2 Balanca Comerclal, o Relatério Focus estima um superdvit de USS 57,81 bilhdes em 2018 & de USS 49,30
bilhoes em 2018, Para o déficit em transaghes correntes, o mercado o estima em USS 20 bithdes em 2018 e em USS 34,1
bilhGes em 2018. £ finalmente para o Investimento Estrangeiro Direto — IED, a estimative e de um ingresso de USS 70
bilhGes em 2087 & de USS 74,65 em 2018,

Na questdo do comeércie externo, a “guerra” camercial em curso & mais prejudicizl ao Brasil do que benéfica. Além do pais
ser frontalmente afetada pelas restrigbes a siderurgia, o aumento da tens3o comercial e 3 cantinuada valorizagde do dolar
externamente pode reduzir o prego das commodities, atingindo em cheio as economias dependentes desses produtos,
coma a brasileira.
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0 fato positive € o de que o Brasi| pode se tornar a mais importante parceira estratégico da China, na medida em que € o
unico pais com dimensdo continental onde ndo hd entraves politicos, de fronteira ou de supremacla como ocorre no caso
da Russia, India e EUA. “A China olha o Brasil come um pais onde pode escoar capital, techologia e capacidade aciosa”,
segundo Kevin Tang, diretor-executivo da Camara de Comércio BrasiFChina,
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MERCADO DE RENDA FIXA E RENDA VARIAVEL

RENDA FIXA

£ importante lembrarmos que, embera o presidents to Banco Central tenha mals de uma vez afirmado que 3 autoridade
manetdria ndo Ird aumentar a taxa de juros para conter 3 glta do délar, [sso ndo significa gue o mercade ndo possa fazé-ln,
como ocorreu recentemente. Por mais gue ¢ BC disponibiliza mals contratos de swap cambial ou venda délares das
reservas para acalmar as cotagdes, quando questBes politicas ou externas estdo envolvidas, as armas do BC e do Tesouro

para enfrentar a crise s3o limitadas. Quando se fala em inflagZo e taxa de juros das aplicardes finarceiras, o fator cambio
estd sendo altamerite relevante.

RENDA VARIAVEL
Diante de todas as incertezas expostas, & complicada o cendrio para a bolsa no curto prazo. Mo entanto, as agoes brasileiras
estda relativamente barstas e no médlo e longo prazo t8m bam potencial de alta, que podard ser mais ou mencs expressiva
eanforme o resultado das elaicBes presidenciais. € como aharnativa de investimento para aqueles que contam com o
tempo ac seu favor, & uma aplicagiio indispensavel.

Merece tambeém especial atencio o investimento em fundos imobiliérios, ativo com alto potancial de retorno, dependenda
da evolugdo dos acontacimeritos.

34 EXPECTATIVAS DE MERCADD

indices (Mediana Agregado) 2018 2019
IPCA (2] 415 410
1GP-1A (%) 1,81 449

Taxe de Cimbio (RS/USS) 3,70 £}

Meta Taxa Salic (%3.a.) 6,50 800
Investimentos Diretas no Pafs {USS bilhées) 68,00 72,00
Divida L[quida.d_o Setor Plblico (% do 218) 54,25 52,70
£l# (% do crescimenta) 1,09 2,50
Froducio Industrial (% dn crescimente) 273 3,00
Balanga Comercial (LSS Bilhaes) 56,90 4458 L

hevps:ffwwinbebgey. bt/ pechGCI PORT reada U 2015081 _pat (2012.08_21)

p. 12



m credito &
mercado

Consulleria em Investimentos

4 ALOCACAD ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicaggo dos FECUrSOs, 05 responsavais
de Invastimentos e pela Resolugo CMN n® 3.922/2010. Limites estabe
macroecondmico atual e de perspectivas futuras

conforme descrito abaixo:

Alocagdo Estratéglea para o exercicio de 2019

pela gestdo do RPPS devem observar

s limites estabelecidos por esta Politica
lecidas mediante estudo do cenario
. com as hipdteses razoaveis de realizacdc no curto e medio praza,

Estratégin de Alocago - Politica de
| Titules Tesouro Nazional = SELIC - Art. 79, 1, “a", e S0
Fi Referenciados em 100% titulos TN- Are. 72, 1, "b" TR P
i Referenclados em Indice de Renda Fixa, 100% titwlos TN - Art. 7°, | " 100,00% % hon
Operac@es Compromissadas em titulas TN - Art. 72, || 5.00% GRe% Dok e
| FI Referenclades RF - Art. 72, [1I, Allrea “3” 600% Qi00% g 30.00%
FI de Indices Referenciado RF- Art. 72,1l Alinea “b" £0,00% o iy i
FI de Renda Fixa - Art. 79, IV, Alinea a* Ao.00% ey SA00% 400
Rm Fl de Indices Renda Flxa - Art. 7%, IV, Alinea " v e Q0% ]
Letras Imabilidrias Garanticas - Art. 78, V, Alinea "b* 2B i .0a% ia i
Certificados de Depasitos Banearios - Art. 72, VI, Alinea “4" i s o i
Depisito em Poupanca - Art. 72, VI, Alfnea "5" 15,00% A% 0,00% G%
Fl om Direites Creditdrios - sBrlor Art, 72, VI, "a” 009 e 00 =0
£l Renda Fixa "Cradito Privada™ Art, 70, Vi, "b* 500% 9o ol il
Fl de Debéntures Infrasstrutura - Art. 72, Vi, e Sy 9/00% O00% ol
: st Subtotal 570,00% 25,006 | -‘”m 150,00%
FI Referenciados am Renda Varidvel - Art. g2, 1, 'a" 30.00% A% ke 500k
Fi de: [ndices Referenciados am Rends Varidvel- At B, |, "b" A0,/ %00% Qo i
| Pl em Aglies - At 20, 1), nat Ao M 0% 20
‘Renda | Flem Indices de AcBes- A 82,11, "b" g o] i L o
el £l Multimercado - Art. 89, [1I e S L e
Fiem ParticipacBes - Are 82,1V, "a" PO G ik i
Fl Imobllidrio - Art. 82, 1V, "h" 5,00% HEA f SO0
 Subtotal 120,00% - 5.00% 1000% | 3s00%
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A estratégia de alocacdo para os préximos cinco anos, leva em considaragdo ndec somente o cendrio macreecondmicoe coma

tambem as especificidades da estratégia definida pelo resultado dz andlise do fluxe de czixa atuarial e as projecdes futuras
de déficit e/ou superavit.

Alocagdo Estratégica para os proximes cinco anos

: Etmiﬁh' Alocagdo - Ptrllulpfﬁxlahw._
e dnm.uuﬂdq_; | Wit 2
[ it = s e W Umiteds e A i
Sepments; TR . _T'_m.d.e#:!_ﬁm | Resolugiocras | Lmite Inferior (). ummsupuzuls:
Titulos Tesouro Nacional —SELIC - Art. 7¢, 1, “3". 100.00% 0,00% 0,00%
Fi Referenclados em 100% titulos TN - Art. 79, I, "5 100.00% 15,00% 90,00%
| Fl Referenciados em [ndice de Renda Fixa, 1009 titwlos TN - At. 77, | "e* 100jks 0,00% S00%
| Operag@es Compromissadas em titulas TN - Art. 79, S.00% 0,00% 0,00%
FI Referenciados RE - Art. 79, I, Alinca “a 60,00% 0,00% 30,00%
Fl de Indices Referenciado RE- Art. 79, 111, Alfnea “b” 60.00% 0,00% 0,00%
: Fl de Renda Fixa - Art. 79, IV, Afinea “a” 40,00% 10.00% 40,00%
‘Renda . L Al 40,00% 0,00% 0,00%
Fixa Fl de Indlces Renda Fixa - Art. 72, |V, Alinga “i g v (i
Letras Imebilidrias Garantidas - Art, 72, Vi, Alinea "b* 20,00% 0,00% 0,00%
Certificados de Depdasitos Bancdrios - Art. 7%, VI, Alfriea "3" 15.00% 0,00% 15,00%
Dendsito em Poupanca - Art. 72; VI, Alinea “b® 15,00% 0,00% 0,00%
| Fl em Direitos Creditdrios - sénior ArL. 79, ViI, "a" 5,00% 0,00% 5,00%
Fi Renda Fixa “Crédito Privado®™ Arl. 75, VI, *b* 5,00% 0,00%: 5,00%
Fl d Debéntures Infravstrutura - A, 79, Vi, “c" 5.00% 0.00% 5,00%
o I i ‘S.ulatl.l'lﬂl i "' =l E Sfﬂ,m | B,IJD% : ._ ) 159,009% =
FiReferenciados em Renda Varidvel - Art. 82, I, "a" 30,00% 0,00% 5,00%
| F! de indices Referenciados em Rerida Variivel- Art, 82, |, *b" 30,00% 0,00% 0,00%
Flem AgBes - Art. 89, II, "a" 20,00% 1.00% 10,00%
da | Flem indices de AgBes - At 82, I, “b* 0,00% 0,00% 0,00%
FI Multimercado - Art, 82, Il | 1000% 4,003 16.00%
Fl em Participagdes - Art, 89, IV, "5" 5,00% 0,00% 5,00%
Fl imabilidric - Art, 82, IV, “b 5.00% 1,00% 5.00%
- : —— e . e am — S :

O FUNPESPA cansidera os limites apresentados o resultado da analise feita atraves das reservas técnicas atuariais (ativos) e

@5 reservas matematicas (passivo) projetadas pelo cilculo atuarial o que pode axigir maior flexibilidade nos niveis de
liquidez da carteira.

Serda abservados também, a compatibilidades dos ativos investidos com os prazo e taxas das obrigagbes presentes e
futuras do regime,

p. 14
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41 SEGMENTO DE RENDA FIXA

Obedecendo-se os limites permitidos pela Resolugdo CMN n° 3922/2010, propSe-se adotar o, limite de maximo de 95%
(noventa e cinco por cento) dos investimentos financeiros do RPPS, no segmento de renda fixa.

A negociagdo de titulos e valores mobilidrios rio mercado secunddrio (compra/venda de titulos publicos) obedscers zo
disposlo, Art. 7¢, inciso |, alinea “a” da Resolucdo CMIN n* 3.922/2010, e deverdo ser comerclalizados através de plataforma
eletrénica e registracos no Sistema Especial de Ligquidacio e de Custidia (SELIC, ndo sendo permitidas compras de titulos
com pagamento de Cupom com taxa inferior @ Meta Atuarial,

4.2 SEGMENTD DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS
Em relapdo so segmento de rends varidvel, cuja limitagdo legal estabelece que os recursos alocados nos investimentos,

cumulativamente, ndo deverio exceder a 30% (trinta par cento) da totalidade dos recursos em moeda corrente do RPPES,
limitar-se-Go a 20% (vinte por tento) da totalidade dos investimentos {inanceiros do RPPS.

530 consideradas como investimantos estruturados segundo Resolucdo CMN n° 3922/2010, os fundos de investimento
clessificados come multimercado e os fundas de investimento em participacdes, - FIPs.

4.3 ENQUADRAMENTO

O FUNPESPA considera todos 0s limites estipuladas de enquadramento na Resolucio CMN n® 3.822/2010, e como
entendimanto complementar a Secdo |Il, Subsecio V dos Enquadramentos, destacamaos:

Os inveslimentos que estio am desacordo com as novas exigéncias da Resalucio CMN n” 3.822/2010, poderio manter-se
em carteirg por até 180 dias a5 aplicacdes, senda considerado infringéncias aportes adicionais.

Poderdo ainda ser mantidas em carteira até a respectiva data de vencimento, as aplicacdes (ue apresentaram prazas ds
resgate, caréncla ou para conversio de cotas, sendo considerada infringénclas aportes adicionais.

Serfio entendidos como desenquadramento passive, os limites excedidos decorrentes de valorizacdo e desvalorizacio dos
alives ou qualquer tipo de desenquadramento que ndo tenha sida resultado de acao direta do RPPS.

4.4  VEDACOES

G Comité de Investimento da FUNPESPA deverd seguir as vedacdes estabelecidas pela Resoluclio CMIN n° 3.922/2010,
ficando adicionalmeante vedada a aquisicdo de:

1. Dperagdes compromissadas;
2. Depdsitos em Poupanga;
3. Aquisigio de qualquer atlvo final, emitido por Instituigées Financeires com alto risco de crédito;

4. Cotas de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios, constituidos sob forma de candominio aberto ou
fechado que nio possuam segregacda de fungdes na prestagio de servigos, sendo a0 menos, obrigatoriamenta,
duas pessoas juridicas diferentes, de suas contraladoras, de entidades par elas direta ou indiretamente controladas
ouquals outras sociedades sob controle comum;

5. Cotas de Funrdos Multimercados cujos regulamentos nda determinem que os ativos de créditas que compBem suas
carteiras sejam consideratos come de baixo risco de crédite por, ne minime, uma das agancias classificadoras de
risco citadas no item 7.2 - Controle da Risco de Credito da presente Politica de investimentos;

p. 15
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6. Cotas de Fundos em ParticipagGes (FIP) que ndo prevejam em seu regulamento a constituicio de um Comité de
Acompanhamento que se reling, no minimo, trimestralments e que faca a lavratura de atas, com vistas 3 monitorar
o desempenho dos gestores e das empresas investidas;

7. Cotas de Fundos de Investimentos Imobiliarios (FIl) que nac prevejam em seu regulamento a constituigio de um
Comité de Acompanhamento que sa retna, ne minimo, trimestralmente, e que faga a lavratura de atas, com vistas
a monitorar o desempenhc dos gestores e das empresas investidas;

8. A classificagéo e enquadramento tlas cotas de fundos de investimento ndc podem ser descaracterizados pelos
ativos finals investidos devanda haver correspondéncia com a politica de investimentos do fundo.
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5  META ATIJARLAL

A Portaria MPS n2 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2008, gue estabelece as Normas Gerals de
Atudria dos Regimes Proprios de Previdéncia Social, determina que a taxa real de juros & ser utilizada nas Ayaliacdes
Atuarials serd de, no maximo, 6,00% (seis por cento) 2o ano,

Tambem chamada de meta atuarial, é a taxa de desconto utilizada no calculo atuarizl para trazer a valar presente, todos os
compromissos do planc de beneficios para com seus bensficidrios na linha do tempo, determinanda assim o quanto de
patrimdnio o Regime Proprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter o equilibrio ztuarial,

Obvlamente, esse equilibrio somente sarg possivel de se obter caso os investimentos sejam remunerados, no minimo, por
essa mesma taxa. Do contrdrio, ou saja, se a taxs que remunerd os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no
calcula atuarial, o planc de beneficios se tornara insalvente, comprametendo o pagamenta das aposentadorias e pensdes
-em algum momantes ne futuro.

Considerando a distribuigdn dos recursos conforme a estratégia alvo utilizads nesta Palitica de Investime ntos, as projecoes
indicam que a rentabilidade real estimada para o conjunto dos investimentos ao final do ano de 2019 sers de 6,00% (seis
por cento), somado a Inflagdo de IPCA — ndice Nacional de Preco ao Consumidor Amplo, ou seja, superior 3 taxa de juros
maxima admitide pela norma legal.

Ainda assim, o FUNPESPA svaliarz 3 execugdo de estudos que svidenciem, no longo prazo, qual a real situscio financelra-
gtuarlal do plano de beneficios previdenciarios,
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6  ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CMN n 3.922/2010, 3 aplicacio dos ativos sera realizada por gestio
nropria, terceirizada ou mista.

Para & vigéncla desta Politica de Investimentos, & gestdo das aplicagdes dos racursos do FUNPESPA ser4 propria.

6.1  GESTAD PRGPRIA

A edogdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sob a responsabilidade da RE PS, com profissionals
yuzlificados e certificadas por entidade de certilicagdo reconhecida pele Ministério da Previdéncia Social, confarme
exigéncia da Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de 2011, & contard com Comité de Investimentos como drgdo
participative do processo de andlise, com o objetivo de gerenciar @ aplicacdo de recursos conjuntamente com a Dirataria
Fxecutiva, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagBes, sendo
obrigatario o Cradenciamento de administradores e gestores de fundos de investimentos junto ag RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogative da contratacdo de empresa de consultoria, de acorde com os critérios estabelecidos na
Resolugdo CMN n? 3.922/2010, para prestar assessoramento as aplicages de recursos.

Fica condicionado 2 contrataciio de empresa de consultoria a nig receber qualquer rémuneracio, beneficio ou vantagem
que potencialmente prejudiquem a Independéncia na prestacio de servico, bam como niio figure como emissor de ativos
Ou atue na origem e estrutura¢do de produtos de investimentos.

6.2  ORGAOS DE EXECUCAOD
Compete ao Comité de Investimentos a elaboragio da Politica de Investimenta, que deve submeté-la para aprovagdo ao
Canselho Deliberativo, drgfo superior competente puara definicBes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a

demonstracfo da segregacdo de fungdas adotadas pelas drgios de execucdo, estando em linha caom as praticas de mercado
para uma baa governanga corporativa.

Esta politica de investimentos estabeloce as diretrizes a serem tamadas pelo comité de investimentos na gestiio dos
recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro a atuarial com a solvabllidade do plano.

p. 18




m crédito &
mercado

Consultoria em Investimentos

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2019

7 CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualguer aplicagdo financeira estars sujeita a Incid&ncla de fatores de risco qua podem afetar
adversamente o seu retarno, entre eles:

*  Risco de Mercado — & o risco inerente 2 todas as modalidades de aplicacbes financalras dispanivels no
mercado financeiro; corresponde 3 incerteza em relagdo ao resultado de um investimenta financeiro ou de
uma carteira de Investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condicdes de mercado. E o risco de
veriagdes, oscilages nas taxas e precos de mercado, tals como taxa de juros, pregos de acdes e outros
indices. E ligado s oscilacdes do mercado financeiro,

®  Risco de Crédito - tambem conhecide como risco institucional ou de contraparte, € aquele em que h4 3
possibilidade de o retorno de investimento nio ser honrado pela instituicio gue emitiu determinado titulo,
na data e nas condigdes negociadas e contratadas;

* Risco de Liquidez - surge da dificuidade em se conseguir encontrar compradores potenciais de um
determinado ativo no momento & no prego desejado. Ocorre quande um ativa esta com baixo volume de
negocios e apresenta grandes diferengas antre o Preca que o comprador estsd disposto a pagar (oferta de
compra) e aguele que o vendedor gostaria de vendar (oferta de vends). Quandeo é necessario vender algum
alive num mercado iliquido, tende a sar dificil consepuir realizar a venda sem sacrificar o prece do ativo
neguciado,

7.1 CONTROLE DO RISCO DE MERCADRO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercads, utilizando os seguintes pardmetros para o calculo
do mesmo:

e Modelo paramétrica;
* Intervalo de canfianca de 95% (noventa e cinco por cento);
¢ Horizonte temmporal de 21 dias litejs,

Comao parametro de manitoramento para contrale do risco de mercado dos atlvas que compde a carteira, os membros do
Comité ds Investimentos deverio observar as referdncias abaixo estabelecidas e realizar reavaliacio destes ativos sempre
nue as referéncias pré-estabelecidas forem ultrapassadas.

® Segmento de Renda Fixa: 3,56% (trés inteiros € eintquenta & seis por cento) do valor alocado neste
segmento.

¢  Segmento de Rends Varidvel: 8,63% (nove intelros e sessenta e trés por centa) do valor alocade
neste segmento.

Come instrumento adicional de controle, a RPPS monitora a rentabilidade do funde &m janelas temporais (més, ano, trés
[meses, seis meses, doze meses e vinta ¢ quatro meses), verificando o alinharmenta com o “benchmark” estabelacido na
politica de investimentos do fundo. Desvios significativos deverdo ser avaliados pelos membras do Comité de Investimentos
da RPPS, que decidird pela manutencio, ou ndo, do investimenta.

7.2 CONTROLE DO RISCO DE CREDITO
Na hipdlese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimentooue possuem sm sus carteira de
investimentos ativos de credito, subordinam-se fue estes sefam emitidas por cumpanhias abertas devidamerite

aperacionals e registrada; e que sejam de baixo risto em classificacdo efetuada par agéncia classificadora de risco, o que
estiverem de acordo can a tabela ahaixo:
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AGENCIA CLASSFICADORA UF RISCO RATING saliao

STANDARD & POORS BBB+ (persoectiva estavel)
MOCDY'S Bgal (perspectiva estived)
FITCH PATING HEBs (perspectiv istavel)

ALISTIN FATING A [perzpectiva estivel)

S RATING A {perspective estivei)

LT RATING A [parspectiva estdvel]

LIRERLIM RATING A {pesspective estivel)

As agéncles classificadores de risce supracitadas estao devidamente registradas na CVM eautorizadas a operar no Bras|l e

utlizam o sistema de “rating” para clessificar o nivel de risco de uma institui¢Bo, fundo de investimentos e dos ativos
integrantes de sua carteira,

1.3 CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ
Nas aplicaces em fundos de invastimentos constituidos sob 2 forma de condominio fechado, e nas aplicagbes cuja soma
do prazd de caréncia (se houver) acrescido ao praze de canversdo de cotas ultrapassarem em 385 dias, a aprovagac do

investimente deveré ser precedida de uma anélisa que evidencle a capacidade do RPPS em arcar com a fluxe de despesas
necessarias a0 cumprimento de suas obrigagdes atuariais, até a data da disponibilizagao dos recursos investidos.
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8  POLITICA DE TRANSPARENCIA

As Infarmagdes cantidas na Politica de Investimentos & em suas revisdes deverio ser disponibilizadas aos interessados, no
prazo de trinta dias, contados de sua aprovacio, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da Fazenda,
Secretdria de Previdéncia Social. A vista da exigéncia contjda ne art. 42, incisos L AL WL WV e V, paragrafo primeiro e segundo
& ainda, art. 5¢ da Resolugio CMN n? 3.922/2010, a Politica da Investimentos devers ser disponibllizada no site do RPPS,
Diario Oficial do Municipio ou er local de facil acesso e visuallzagdo, sem prejuizo de outras canais oficiais de comunicacgo.
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9  CRITERIOS PARA CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS ne 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria, antes da realizacio de qualquer operagio, o
RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devers assegurar gue as instituicdes financelras escolhidas para receber as
aplicages tenham sido objeta de prévio credenciamsanto.

Para tal credenciamento, deverio ser observadas, e formalments atestados pelo representante legal do RPPS e submetido
& aprovacio do Comité de Investimentas, no minimao, quesitos cormna:

d) ates de registro ou autorizagdo para funcionamento expedido pela Banco Central do Brasil ou Comissdo. de
Valores Mobilldrios ou 6rgao competente;

b)  observacio de elevada padrio ético de conduta nas eperagdes realizadas no mercado financeiro e ausencia de
restricbes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissiio de Valorss Mobilidrios oy de outros drgdos
competentes desaconsalhem um refacloramients seguro;

e) regularidade fiscal e previdencidria,

Quando se tratar de fundos de Investimento, o credenciamento previsto recaird sobre a figura do gestor & do administrador
do funda.
3.1 PROCESSO DE SELECAQ E AVALACAD DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nas processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados Os aspectos qualitativos e quantitativos,
tendo como pardmetro de andlise no minima:

a) Tredicdo e Credibilidade da Instituicio — envolvendo volume de recursos administrados e geridas, no Brasil & no
exterior, capacitagdo profissional dos agentes envolvidos na administragéo & gestdo de investimentos do fundo,
que incluem formacio académica continuada, certificacdas, reconhacimento publico etc., tempo de atuacio e
maturidade desses agentes na atividade, regularidade da ma nutencio da equipe, com base na rotatividade dos
profissicnais e na tempestividade na reposicéo, além de outras informagdes relacionadas com g administracio e
gestdo de jnvestimentos que permitam identificar a cultura fiducisria da instituicdo e seu COMpromissa com
principios de respansabilidade nos investimentos e de governanga;

b)  Gestdo do Risco ~ envelvendo qualidade e consistancla dos processos de adrinistrac3o e gestéo, am especial aps
riscos de crédito — quando aplicavel — liquidez, mercade, legal @ operacional, efetividade dos controles internos,
envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestagdo de
informagdes, atuacio da drea de “compliance”, capacitacio profissianal dos agentes envolvidos na adminlstracio
e gestda de risco do funde, que incluem formagdo acad@mica continuada, certificacdes, reconhaeciments publico
etc, tempo de stuagdo e maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencio da equipe de
risco, tom base na rotatividade dos profissionais e na tempestividade na re posicio, além de outras informagoes
relacionadas com a administragio e gestio do risco.

¢} Avaliagio de adeféncia dos Fundos aos Indizadores de desempenho (Benchmark) e riscos — envolvendeo a
correlagdo da rentabilidade com seus objetivos e 2 consisténcis na entrega de resultados no periodo minimo de
dois anos anteriores ao credencia merito;

Entende-se que os fundas possuem uma gestdo discricionzria, na qual o gestor decide pelos investimentos que val realizar,
desde que respeitando o regulamento do funde e as normas apliciveis a20s RPPS,

0 Credenciamento se dara, por meio eletrénica, no dmhito de controle, inclusive no gerenclamento dos dacumentos e
CertidGes requlsitadas, através do sistema eletrénlco utilizado pelo RPPS.

Fica definido lambém, como critério de documento para credenciamenta, o relatorio DueDiligenceda ANBIMA, entandidos
como segdo um, dais e trés.
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financeiros autorizada a

sendo considerada como
s Investimentos.

Encontra-se qualificado para participar do processo seletive qualquer empresa gestora de recursos
funcionar pelo orgdo regulador (Banco Central do Brasil ou Comissdo de Valores Mobllidrios],
elegivel a gestora/administradora que atender aa critério de avaliagio de Qualidade de Gestdo do
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10  PRECIFICACAO DE ATIVOS

Os principios e critérios de precificacdo para os ativos & os fundos de investimentos que tompde ou que Virde & compor a
calteira de investimentos do FUNPESPA, deverao seguir o critério de precificagdo de marcagio a mercada (Mam)

Poderdo ser contabilizados pelos respectivos custos de gquisicdc acrescidos dos rendlmentos auferidos, cumulativamente,
os Titulos Publicos Faderais, desde que se cumpra as devidas exigénelas da Portaria MF n* 577, de 27 de dezembro de 2017,
sendo elas: {I) seja observada a sua compatibilidade cam o5 prazos e taxas das obrigacbes presentes & futuras do RPPS; (i)
sejam classificades separadamente dos atlvos para negociacdo, ou seja, dagueles adquiridos com o propoésite de serem
negociados, independantemente do praze a decorrer da date da aquisicdo; (iil) seja comprovada a Intencic e capacidada
financeira do RPPS de manté-las em cartgira até o venclmento; e (iv) sejam atendidas as rormas de Atuiria & de
contabilidade aplicdvels acs RPES, inclusive no que se refere 3 obrigatoriedade de divulgacdo das informagbes ralativas aos
titulos adquiridos, ao impacto nos resultados e aos requisitos e procedimentos, na hipotese de alteracio da forma de
precificagdo dos titulos de emissiio do Tesouro Nacional.

10.1 METODOLOGIA
10.1.1  MARCACOES
O processo de marcacdo a mercado consiste eni atribuir um preco justo @ um determinado ative ou derivativa, seja pelo

preco de mercado, caso haja liquidez, ou saja, na auséncia desta, pela melhor estimative que o preco do ativo teria em uma
eventual negociagdo,

O processo de marcacdo na curva consiste na contzhilizagdc do valor de compra de um determinado titulo, acrescido da
variagdo da taxa de juros, desde yue 2 emissdo do papel seja carregada até o seu respectivo vencimentc. O valar serd
atualizado diariamente, sem considerar a ascilagées de praca auferidas no mercadao.

10.2  CRITERIOS DE PRECIFICACAD

10.2.1  TITULOS PUBLICOS FEDERAIS

Sdo atives de renda fixa emitidos pelo Tesouro Nacional, que representam uma forma de financiar a divida publica e
permitem que os investidores emprestem dinheiro para o governo, recebendo em troca uma determinada rentabilidade.
Possuem diversas caracteristicas como: liquldaz diaria, baixo custa, baixissimo risco de crédito, e a solidez de uma
Instituicdo enorme por tras.

Como fonte primdria de dados, 3 curva de titulos em reais, gerada a partir da taxa indicativa divulgada pela ANBIMA & a
taxa de juros divulgada pele Banco Central, encontramos o valor do preqo unitario do titule pdblico.

10.2.1.1  Muarcagdo @ Mercado
Através do preo unitédrio divulgado no extrato do custadianta, multiplicade pela quantidade de titulos publicos detidos
pelu regime, nbtiveinos o valor a mercada do titulo publica na carleira de investimantos. Abaixo segue formula:

Vm = Puﬂ.iuu} - Qr:fruto

Onde:

¥m =valor de mercado
PUgs 0 = preca unitdrio atusl
Qliityias = quantidade de titulos em posso do regime

10212  Moreocdo na Curve
Como a precificago na curva é dada pela apropriacio natural de juros até a data de vencimento do titulo, as formulas

variam de acordo com o tipa de papal, sendo:

Tesouro IPCA ~ NTN-B
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O Tesouro IPCA— NTN-B Principal possui fluxo de pagameanto simples, ou seja, o Investidor faz a aplicagdo & resgata o valor
de face (valor investido somado 3 rentabilidade) na data de vencimento do titulo.

E um titulo pos-fixado tuje rendimento se da por uma taxa definida mals a variagan da taxa do Indice Nacional de Preco ac
Consumidor Ample em um determinada perfoda.

O Valar Norminal Atualizado & calculado atfavés do VNA na data de compra do titulo e da projecio do IPCA para a data de
liquidagdo, seguinde a equacie:

' ) 1/252
VNA = VNAynrs ae compra ™ (1+ IPCAP"U““‘W] '

Onde:

VNA =Valor Nominal Atualizado
VNAgaca de cangre = Valor Naminal Atualizado na data da Lompra
1PCApps j0tago = InflacBo projetada para o final do exercicio

O rendimento da aplicacio € recebido pelo Investidor ag longo do investimente, por meio do pagamento de Juros
semestrais @ na data de vencimento com resgate do valar de face somada o dltime cupom de juros.

Tesouro SELIC = LFT

C Tesouro SELIC possui fluxe de pagamento simples pés-fixada pela variagdo da taxa SELIC,

QO walor projetado a ser pago pelo titulo, é o valor na data base, corrigido pels taxa acumulada da SELIC até o dia de comprs,
Mmais uma correcio da taxs SELIC meta para dia da liquidacda do titulo. Senda seu cilculo:

VNA = VNAjara ae compra ® (1 ¥ SELICpp 00 )1/252

Onde:

VNA = Valor Nominal Atualizade
VNAuata de compra = Valor Nominal Atualizado na data da compra
SELICypy = Inflegio atualizada

Tesowro Prefixado — LTN

ALTN & um titulo prefixade, vu sejz, sua rentabllidade ¢ definida no momento da compra, que nio faz pagamentos
semestrals. A rentabilidade & calculads pelz diferenca entre o preco de compra do titulo e seu valor nominal ne
vencimento, RS 1.000,00.

A partir da diferenca entre o preco de compra e o de venda, € possivel determinara taxa de rendimento. Essa taxa pade ser
calculada de duas formas:

Valor de Venda

e ———— 1| 100
Valar de Compra | v

Taxa Efetivano Periodo = |

Onde:

Taxa Efetiva no Periodo = Taxa negociada no momento da compra
Valor de Venda = Valor de negociagao do Titule Pdblico na data final
Valor de Compra = Valor de negociacdo do Titula na aquisicdo

Ou, tendo como base um ano de 252 dias atals:
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2152
Valor de Venda  Wasuteis no prriads )
ivano Perfodo = [—— -1 x1
Taxa Efetiva no Perlodo [_I-"a!m' 7 Compm' 1 %100
Onde:

Faxa iifetiva no Periodo = Taxa negociads no momento da compra
Valor de Vendu = Valor de negociagio do Titulo Piiblico na data final
Valor de Compra = Valor de negoclacio do Titulo na aguisicio

Tesouro Prefivado com Juros Semestrais — NTN-F

Na NTN-F ocarre uma situagdo semelhante a NTN-B, com pagamentos semestrais de juros sé que com a taxa pré-fixada e
pagamento do dltimo cupom acorre no vencimento do titulo, juntamente com o resgate do valor de face.

A rentabilidade do Tesoure Pré-fixado com Juros Semestrais pode ser calculada segundo a equacio:

n
L,10)% —~ 1 1
Prego= % 1.000+ |C ;i sm] + 1.000 « | o
i1 (1 +7TIRy= (14 TIR) 3z

Em que DUn é o nimera de dias (teis do pericdo e TIR ¢ a rentabilidade anual do titulo,

Tesouro IGPM cam Juros Semestrals - NTN-C

A NTN-C tem fupcionamento parecido com NTN-B, com a diferenca no indexador, pols utiliza o IGP-M o invés de IPCA,
Atualmente, as NTN-C nio s3o ofertadas no Tesouro Direto sanda apenas recomprado pelo Tesoure Nacional,

O VNA desse titulo pode ser calculado pela equacio:

NifN2Z
VNA = VNAgaco de compra * (1 + 1GPMyyojetoas )

Onde N1 representa o nimero de dias corridos efitre data de liquidacdo e primeiro do més atual e N2 sendo o nimaro de
dias corridos entre o dia primeiro do més seguinte & o primeira més atual.

Como mietodologia final de apuracdo para os Titulos Publicos que apresentam o valer nominal atualizado, finaliza-se a
apuragdo nos seguintes passos:

(i) identificagio da catacdo:

100

Cotacio = =y
(1 + Taxa)s:z
Onde:

Cotacdo = é o valor unitério apresentado em um dia
Taxa = taxa de negociagio au compra o Titule Publico Federal

(ii) identificacio do prego atual:

Cotucio
Preco = UNA = I'm-—l
Onde:

Prego = valor unitério do Titulo Publice Federal
VNA = Valor Nominal Atualizado
Cotacao = é o valor unitario apresentado em um dla
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10.2.2  FUNDOS DE INVESTIMENTOS

A Instrugde CVM 555 dispde sobre a constituigdo, a administracio, o funcionamento = 3 divulgacio de informagfes dos
fundos de investimento.

Qinvestimento em um fundo de investimento, portanta, confere dominio direto sobre fracdo ideal do patriménio dado que
cada cotista possui propriedade proporcional dos ativas Inerentes 3 composicdo de ¢ada fundo, sendo inteiramente
responsavel pelo 6nus ou bénus desss propriedade.

Através de divulgagdo puiblica e oficial, calcula-se a retorne do fundo de investimentos auferindo o rendimento do periodo,
multiplicado pelo valor atual, Abaixo segue formula:

retorno = (14 Saniorior) % Rendpna,
Onde:
Retorne: valor da diferente do montante aportado e o resiiltado final do periodo

Sancerior: saldu inicial do Investimento
Rendpy,a,: rendimento do fundo de investimento em um determinado periodo {em percentual)

Para auferir o valor aportada no fundo de investimento quanto a sua posicdo em relagdo a quantidade de cotas, calcula-se:

Vatuat = Vegra # Qtogras
Onde:

Varum tvalar atual do investiments
Veuta * valor da cota no dia
Ofcoras : quantidade de cotas adouiridas mediante aporte no fundo de investimente

Em caso de fundos de investimento imaobiliarios (FHl), onde consta ao menes uma negociacdc de compra e venda no
mercade secunddrio através de seu ticker; esse sers calculado através do valor de mercado divilgado no site do
BM&FBOVESPA; caso contrdrio, serd calculado a valor de cota, através de divulgado no site da Comissio de Valores
Maobiliarios — CVM.

10.2.3  TITULDS PRIVADOS

Titulo privados sio titulos emitidos por empresas privadas visando a captacio de recursos.

As operagbes compromissadas [astreadas em titulos publicos 3o operagdes de compra (venda) com compromisso de
revenda (recompra). Na partida da operacio sio defiridas 7 taxa de remuneracda e a data de vencimento da aperacio,
Para as opera¢des compromissadas sem liquidez digria, @ marcagdo a mercado sera em acordo com as texas praticadas pelo
emissor para o praze do titulo e, adicienalmente, um spread da natureza da operagio. Para as operacdes compromissadas
negociadas com liquidez didria, a marcacdo a mercado serd realizada com base nz taxa de revenda/recompra na data.

Os certificados de depsito bancdrio (CDBs) sdo instrumentos de captacio de recursos utjlizados por instituicées
financeliras, os quais pagam ao aplicador, ao final do prazo contratade, a remuneragao prevista, que em geral & flutuante ou
pre-tixada, podendo ser amitidos e registrados na CETIP.

Os CDBs pra-fixados s#o titulos negoclados com ggio/desigio em relagio a curva de juros em reais. A marcac3o do CDB é
realizada descontande o seu valor futuro pela taxa pré-fixada de mercade acrescida do spread definido de acordo com az
bandas de taxas referentes 2o prazo da operacdo e rating do emissor

Os COBs pés-fixados sdo titulos atualizados diariamente pelo €01, ou seja, pela taxa de jures baseada na taxa média dos
depdsitos interbancérios de um dia, calculada e divulgada pela CETIP. Geralmeante, o CDI & acrescido de uma taxa ou por
percentual spread contratado na data de emissdo do papel. A marcacdo do COB & realizada descantando o seu valor futuro
projetade pela taxa pré-fixada de mercado acrasclda do spread definldo de acardo com as faixas de taxass em vigor,
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10.2.4 POUPANCA

Para método d2 apuracdo para os investimentos em depdsitos de poupanca, calcula-se a tawa referencial usada no diz do
depdsito, Se a Selic estiver em 8,5% ac ano au menos do que isso, a poupanca ira render 70% da Selic mais a TR. 33 N0 Caso
da Selic ficar acima de 8,5% a0 ano, a rentabllidade & composta pels TR mais 0,5% ao mas,

103 FONTES PRIMARIAS DE INFORMACOES

Como os procedimentos de marcacdo a mercado s3o diarios, camp norma e sempre que possivel, adotam-se arecos e
cotagdes das seguintes fantes:

»  Titulos Publicos Federais e debentures: Taxes Indicativas da ANBIMA — Associac3o Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitals [http:{.waw.anbfma.curn.br/pt_hr;‘lndex.htm};

¢ Cotas de fundos de investimentos: Comissdo de Valores Mobilidrios — VM (http://www.cvin.gov.br/);

*  Valor Nominal Atualizado: Yalor Nominal Atualizado ANBIMA - Assoclacio Brasilelra das Entidades das Mercados
Financeiros & de Capitais {ht_tp:/fww.anbima.com.br/vna,’.vna.asp)

*  Agdes, opgdes sobre agdes liguidas e termo de agoes: BME&FBOVESPA [http://’www.bmfbavespa.com,br{'pt_br,(};
=

¢ Certificade de Depdsito Bancario - CDB: CETIP (https://www.cetip.com.br/).
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i1 CONTROLES INTERNOS

Antes dac aplicages, a gestdo do RPPS deverd verificar, no minimao, aspectos como: enguadramenta do produta quanto s
exigencias |egais, seu histdrico de rentabilidade, riscos e perspective de rentabilidade satisfatéria no horizente de tempo.

Todos os atlvos e valores mobiliarios adquiridos pelo RPPS deverdo ser registrados nos Sistemas de Liquidacdc e Custédia;
SELIC, CETIP ou Camaras de Compensagio autorizadas pela CVM,

A gestdo do RPPS sempre fard a comparac3o dos investimentos com a sua meta atuarial para identificar aqueles com
rentabilidede insatisfataria, ou inadequagdo ao cenério acondmico, visando possivels indicacdes de solicitag@o de resgate.

Com base nas determinagdes da Portaria MPS n2 170, de 26 de abril de 2012, alterada pela Portaria MPS n? 440, de 09 de
outubro de 2013, fal instituido o Comité de Investimentos no ambite do RPPS, com a finalidade de participar no pracessa
decisorio quanto a formulacio e execucio da politica de investimentas, resgates @ éplicagbes dos recursos financeiros
resultantes de repasses de contribuicBes previdenciarias dos Grgdos patrocinadores, de servidores ativos, Inativos e
penslonistas, bem camo de outras receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, arientar a aplicagdo dos racursos financeiros e a operacionalizacio da Politice de
Investimentos do RPPS. Alnda dentro de suas atribuicBes, é de sua tompetencia:

| - garantir o cumprimento da legislac3o e da politice de investimentas;

Il - avaliar a conveniéncia e adequagio dos investimentos;

Il - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - abservar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido pela entidade;
V - garantir 3 gestZe ética e transparente dos recursos.

Sua aluagéo serd pautads na avaliagio das alternativas de investimentos com base nas expectativas quanto 20
compartamento das variaveis econ8micas e ficard limitada &s determinac8es desta Politica,

Sdo avaliados palos responsdveis pela gestio das recursas do FUNPESPA, relatérios de acompanhamento das aplicacdes e
operagdes de aquisicio e venda de tltulos, valores mobilidrios = demais ativos alocados nos diversos segmentos de
aplicacdo. Esse relatdrio sera eleborada trimestralmente e ters como abjetiva documentar & acompanhar a aplicagdo de
SeUSs recursos.

Os relalorios supracitados serio mantidos e colocadas 3 disposicdo do Ministério da Previdéncia Social, Tribunal de Contas
do Estado, Conselho Fiscal e de Administracdo e demais 6rgdos fiscalizadores.

Caberd ac comité de investimentos do RPPS acomparhar a Politica de Investimentos e sua aderéncia legal anallsando a
efetiva aplicagdo dos seus dispositivos.

As operacdes realizadas no mercado secunddrio (compra/venda de titulos publicos) deverdo ser realizadas através de
plataforma eletronica autorizada, Sishex da BMEF 2 CatipNat da Cetip que jd atendem aos pré-requisitos pars oferecer as
radas de negociagdo nos molides exigidos pelo Tesoure Nacional e pele Banco Central. O RPPS deverd ainda, realizar o
acompanhamento de pregos & taxas praticadas em tais Operages e compard-los aos pregos e taxas utilizades como
referéncla de mercado (ANBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com zempresa de cansultoria de investimentos, esta contemplada
cansulta as oportunidades de investimentos a serem realizados ro dmbito desta politica de investimentos.
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E importante ressaltar que, seja qual for & alocacio de ativos, o mercade poderd apresentar periodos adversos, que
poderde afetar ao menas parte da carteira. Portanto, é imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas
flutuagdes e permitir 3 recuperacia da ocorréntia de oeasionais perdas, Desta torma, o RPPS deve manter-se fiel a politica
de investimentas definida originalmente a partir do seu perfil de risco,

E, de forma organizada, remanejar a alocagdo inicial em momentos de alta (vendendo) ou baixa (comprande) com o
objetivo de rebalancesr sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um bom Investider sao fundamantais:
disciplina, paciéncia e diversificacio.

As aplicagGes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de anélise, para o qual serda utilizadas algumas ferramentas
dispaniveis no mercado, como o histérico de cotas de fuhdos de investimentas, abertura de carteira de invastimentos,
Informagbes de mercadae on-line, pesquisa em sites institucianals e outras,

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, serd feita uma andlise do gestor/administrador
e da taxa de administragdo cobrada, dentre outros critérios. Os investimentos serdo constantemente avaliados através de
acompanhamento de desempanha, da abertura da composicas das carteiras e avaliagoes de ativos.

As avaliacdes sdo feitas para orientar as definigSes de estratégias e as tomadas de dacisdes, de furma 2 aperfeicoar o
retorno da cartelra e minimizar riscos,
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12 DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos podera ser revista no curso de sua execucdo & monitorada no curto prazo, a contar da

data de sua aprovacio pelo drgdo superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade campreenderd a ano de
2019.

Reunides extraordingries junto ao Conselho do RPPS serfio realizadas sempre que houver necessidade de ajustes nesta
politica de |nvestimentos perante ¢ comportamentsa/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da
preservacdo dos atives financeiros e/ou com vistas @ adequagdo a nova legislagdo.

Deverdo estar certificadas os responsavels palo acompanhamento e operacionalizacio dos investimentos do RPPS, através
de axame de certlficacSo organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado
brasileiro de capitais, cujo contelido abrangera, no minima, o contido no anexo a Portaria MPAS ng 519, de 24 de agosto de
2011

A comprovagde da habilitagio ocorrera mediante o preenchimento dos campos especificos constantes do Demonstrativo
da Politice da Investimentos - DPIN e do Demanstrativo de AplicacBes & Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicdes Financelras que operem e que venham a operar com o RPPS poderdio, a titulo institucional, oferecer apaio
tecnico através de cursos, semindrios e workshops ministrados por profissionals de mercado efou funcionarios das
Institulgdes para capacitagdo de servidores e membros dos orgios colegiados do RPPS; bem camo, contraprestacdo de
servigos e projetas de inlciativa do RPPS, sem que haja anus ou compromisse vinculados aos produtes de investimentos.

Ressalvadas situagbes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do RPPS {tais como fundos fechados,
fundos abertos com prazos de captacdo limitados), os fundos elegiveis para alocacit dever3o apresentar série histarica de,
no minimo, & (seis) meseas, contacos da data de Iniclo de funcionamento do fundo.

Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se & Resolugiio CMN n® 3.922/2010 e suas alteragdes, e a Portaria
MP5 n® 519, de 24 de agosto de 2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, cipla da Ata do drgdo superior compelente gue aprovea o presente
instrumento, devidamente assinada por seus membros,

Ghsarvacio: Conforme Partaria MPS n® 440, de 08 de outubro de 2013, este documento devera ser assinada:
Pelu representante do ente fedarative;
Pelo representante da unidade gestora do RPPS;

Pelos responsdveis pela elaboragdo, aprovagdo e execugio desta Politica de Investimentos,
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DISCLAIMER

Este Relotanic €/0u Parecer foi preporodo pora use exclusive go destinatario, ndo podendo ser reprodurido ou distribuldo por este o qualguer pessco sem
expressy autorizagdo do Empresa. As informuocdes aqui conlidus o samente coim O objittive de piover infarmagdes © nfio represento, em nenhuing hipdtese,
ume eferta de compra-e vendd cu solicitag@v de compra e vends de qualquer volol mokilirfa ou fnsfrumento financeirn. Esto é apenos uma OPINIAQ que
refiete o memento da andfise e sao consubstencedas em anformagies cotetadus que julgamos canfiaveis: Nfio nos responsatitizamas pein utiizagda destas
infermacdes em suas tomadas de decisdo € consequentes perdas @ ganhos As infarmocdes agui contides nfio representom gorantin de exgtiddo das
informagdes prestadas ou ufgomento sobre o qualdade dos mesmos, & no devem ser considerodas tome tais, As apiniBies contidos neste Reigtérlo =/ol
Porecer sdo baseadas 2m Julgamentos 2 estimativos, estunde, portante, sujeitus o mudangasAs informagBes deste Ralmtoris pracuram estar em consondncle
com o régulamente dos predutes mencionades, mas ndc subshituem seus malenus regulatorios, mme reguinmentos e prospectes de distibicda. £
recomendads g leiture cundadesa tonto do grespecte guante do regulamenta, com espedial alengio poro os cidualim refatives oo abjetivo e & politica de.
Investimenta dos produtos de investimznto; bem como as disposicdes do prespecto e do reguloments que trotam dos faloros de risco o gue o fundo ests
ewpostn, Todos oz informegties sobre o5 produtos agu! mencioncdos, Sem como o regilomento e o brospecio, pedem ser obtidas com o respansivel pelo
dlstribuigio A renmidlidade obtido no passeda nda representa garantio de rentobilldede futura & os produtes estratyrados possuem, além da valatilidade,
rlscos usseclados @ suo carteirn de oo e estruturagao.Gs REPS doyem estor adequades & Portaria n 519, de 24 de Agosto de 2011 e suas oiteracbes
canforme Portarios n® 170, de 35 de Abril de 2012; n® 440, d= 09 de Owiubre de 2013 e n® 300 de 03 de Jutho de 2015, oldm da Resoiugdo CMN n 3,922 de 25
de: Novembro de 2010 e suo alteragio conforme Resplugfio CMN n# 4.392 de 169 de Dezembre de 2014, aue dispdem sabre as oplicacdes dos reglirsos
fingnceires dos Regimes Proprios d2 Previdéncio Social, instituldes pelo Unido, Estudos, Distrito Federal e Munfciplas € dé outras providénclos
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