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Atendendo a Resolu;ao do Conselho Monetério Nacnonal - CMN n° 3.922,de 25 de novembro de 2010, |

a{terada pela Resolugao CMN n° 4.392, de 19 de dezembro de 2014, doravante denominada
simplesmente “Resolu¢3o. CMN ne 3.922/2010”, 0 Comité de Investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA .

SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ANDIRA, apresenta sua Politica de Investimentos '
para o exercicio de 2018 aprovada por seu 6rgdo superior competente

A elaboragdo da Politica de Investimentos representa uma fo;mahdade legal que fundamenta e norteia
todos os processos de tomada de decisBes relativo aos investimentos dos Regimes Prépnos de -
Previdéncia Social - RPPS’s, empregada como instrumento necessério para garantir a consrstencua da
gestdo dos recursos em busca do equilibrio econémlco-fmancelro .,

N \ . \ - . . ) '
Os fundamentos para a elaboragdo da presente Politica de Investimentos estdo centrados em critérios
técnicos de grande relevancia. Ressalta-se 'que o principal a ser observado, para que se trabalhe com
parémetros sélodos, é-aquele referente a andlise do fluxo de caixa. stuarial da entidade, ou seja, o °
equilibrio entre ativo e passivo, Ievando -se em considera;ao as reservas tecmcas atuariais (atlvos) eas ' -
reservas matemétlcas (passivo) pro;etadas pelo calculo atuanal

. !
f . - . N . o ! O : . .
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2  OBETIVO . .. | D SRS

)

A Politica de Investimentos do FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO
MUNICIPIO DE ANDIRA tem como: objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagdes dos recursos -
garantidores dos pagamentos dos $egurados e beneficidrios do reglme, visando atingir a' meta atuariat
definida para garantir, a, manuten;ao do seu equillbno econommo»fmancetro e atuarial, tendo sempré /

presentes os pnnmplos da boa gtWernanga da seguranga rentabllidade, solvéncna,/hquudez )

transparencua o - o S o

A Politica de 1nvestlmentos tem ainda, como objetlvo especifica, zetar pela eﬁc:éncca na condugéo das -
opera;oes relativas as aphcacﬁes dos recursos, buscando alocar.os investimentos em mstltu:g:ﬁes que
possuam . as seguintqs caracterfstucas solidez patrimontal eﬁpenénci’a positiva. no exercicio da

atividade de administragdo e gestﬁo de grandes volumes de recursos e em ativos com adequada
relacﬁo risco X retorno. : .

¢

Para cumpnmento do objetivo espeCfﬁco e consnderando as perspectnvas do cenarlo economlco a
politica estabelecerd a modalidade .e os limites legais ‘e operacionais, buscando a mais adequada

alocacﬁo dos ativos, a vista do.perfil do passnvo no curto médio e longo prazo atendendo aos requisitos
. da Resolugao CMN n2 3.922/2010; : . A

\
. . - - P <
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3  CENARIO ECONOMICO 1 SEMESTRE 2017 . it

. N . L
. 3.1 INTERNACIONAL \ PR oo L ~
De acordo com a agéncia europe«a de estatistlcas Eurostat a economla da ‘zona do euro, composta por: )
19. paises, evolwu d 6% no pnmelro tﬂmestre de 2017 errg reiagéo ao antenor el 9%, pa- comparagﬁo 2
anual. Foi o melhor desempen o desde o prlmeiro trimestre de 2015 0 consumo das familias
contribuiu com 0, 2 ponto percentuafe a formaggo fixa de cap|tal com 0,3 ponto Em base anuahzada 0

crescimento foi de'2 3% Co o
. . - ' . . . . N 4
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Entre as economias mais importantes do bloco econémico, a da Alemanha cresceu 0,6%, na base
trimestral e 1,7% na anual, a da Franga 0,5% e 1,1%, a da Itdlia 0,4% e 1,2% e da Espanha 0,8% e 3%,
respectivamente. Ja a economia do Reino Unido, membro da Unido Europeia — UE, cresceu '0,2% no
primeiro trimestre, em relagdo ao anterior e 2% na comparag¢do anual.

Quanto ao désemprego ha zona do euro, a taxa ficou em 9,1% em junhb Na Alemanha ele foi de 3,8%,

nova minima histérica, na Espanha 17 22% e na ltalia de 11,1%, nesse més. Na Franga foi de 9 6% em
margo. ‘ '

: ! .

Em junho, os precos ao consumidor tiveram alta de 1,3% na base anual, ’depois‘de,terem guase
encostado na meta de 2%, do BCE, trés meses antes. Assim, seguindo em sua luta para evitat a tdo
temida deflagdo, o Banco Central Europeu, em sua reunido no inicio de junho, manteve a taxa basica de
juros em 0% e a de depdsitos bancarios em -0,4%, bem como o seu programa de estimulos
quantitativos, reduzido de € 80 bilhdes para € 60 bilhdes mensais, a partir de abril.

Foi de 1,4% o crescimento da economia americana no pnmenro trimestre de 2017, em taxa anualizada.
) Desde o segundo trimestre de 2016, foi a menor taxa de expansao Além dos gastos dos consumidores,

responsévels por quase- 70% da economia americana, .0 salto nas exportagﬁes contribuiu para o] e
resultado « )

*

" Por sua vez, o mercado de trabalho contmuou bastante forte. Em junho, 222 mll novos postos de
trabalho ndo ruraj foram criados, quando o esperado eram 174 mil."A taxa de desemprego de 4,3% em
maio, sublu para 4,4% em 3unho com malor numero de pessoas procurando emprego.

s

Em sua’ reunlﬁo em meados:de junho 0 comité de politica monetadria do FED, o banco central
atnericano, decidiu pela segunda vez neste ano elevar a taxa basica de juros, desta feita da banda entre
. 0,75% e 1% para 1% e 1,25% a.a. Na ata, as autoridades do FED mostraram-se divndldas sobre o cenario
para a inflagdo, ainda abaixo da meta de 2% e como ela pode afetar o ritmo da alta dos juros no pais.

Varios participantes expressaram preocupagao de que a atual fraqueza dos mduces de preco pode
perswﬂr , )

No primeiro trimestre deste ano, a economia chinesa cresceu 6,9% na comparagﬁo anual, superando a
meta do governo, de 6,5%. Colaboraram fortemente com o resultado os gastos governamenta#s em”

infraestrutura rais elevadops e o boom imobilidrio que ajudou a produgé‘o mdustnal a tero ritmo mais
forte em mais de dois anos.

7 .

Outra boa noticia foi Hairec'omposigéb das reservas iﬁternacionais da China, que atingiram USS 3,05
- trithdes em maio, depois de terem recuado no ano passado. Quanto a economia do Japdo, a expanséo
no primeiro tnmestre de 2017 foi a uma taxa anualizada de 1%, bem abaixo da previsao de 2,4%,
- - .
RENDAFXA - ‘ L . *

f

Se por um lado, os principais bancos centrais do mundo ainda nao agemde forma harmonica, por outro,
pélo menos estao comegando ase comportar de forma menos dlssonante

‘

.0 Banco Central Europeu, por exemplo ‘ja passou a descartar mais corxes nas taxas-de juros e smaluzou ‘
que se move cautelosamente na direcdo da saida de seu programa de estimulos, enquanto o Banco do
Japdo ndoc mostra a intencdo de retirar os que adotou. O banco cemral americano, o FED esta bem
adnante deles. J4 elevou a taxa basica de juros pela terceira vez desde o final do ano passado, mesmo

.
*

1
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com a inflagdo do consumidor ainda baixa. Fato que tem mantldo as taxas de juros dos tltulos soberanos
em patamares ainda muito baixos.

Nesse contexto, o rendimento dos titulos de 10 anos emitidos pelo governo britanico (UK Gilt) passou
de 0,92% a.a., no final do primeiro trimestre,-para 1,23% a.a., no final do semestre e o dos titulos do
governo alemdo (Bund) de 0,31% a.a., para 0,36% a.a. J3 os titulos de 10 anos do governo americano
(Treasury Bonds) tiveram o seu rendimento alterado, no mesmo perfodo, de 2,38% a. a., para 2,37% a.a.
e os de 30 anos de 3,02% a.a. para 3% a.a.

-

RENDA VARIAVEL

Para as bolsas internacionais, o semestre foi de désempenhos positivos. Com os bons resultados
corporativos, os indices acionarios europeus atingiram as maximas em dois anos. O. indice Dax 30
- (Alemanha) acumulou alta de 8,14% no semestre, enquanto o FTSE 100 (Gra-Bretanha) subiu 2 28%
nesse periodo.

-

Nos EUA, as bolsas voltaram a atingir m'veis"recorde, com a continuada melhora da economia. O indice
\S&P 500 apresentou alta semestral de’8,24%.‘

. -

Na AS|a, o indice Shangi‘\ai SE Composite (China) subiu 2,86% no semestre, enquanto o indice Nikkei 225 .

. (Jap3o), se valortzou em 4,81%.no penodo J ‘ \

No mercado de commodities, o petroleo o prmcnpal produto, ndv teve reSUItado fdvorével Mesmq com

a a¢do da OPEP em reduzir a produgdo, os preces nio se elevargm Muito pelo contrério, o prego do tipo-

" Brent caiu 15,66% nmsemestre 0 que muito contnbuuu com as balxas taxas de inflagdo mundo afora.

3.2 INTERNACIONAL PERSPECTIVAS 2° SEMESTRE 2017

N

O Banco Mundial acredita que o crescimento global sera de 2,7% neste ano, gragas a uma maior

_producdo’ industrial e aceleragdo do .comércio internacnonal além do aumento da ‘confi ianga nos

mercados e de certa recuperacio nos precos de commodities. Para ele as economlas avangadas,

. especialmente na Europa e o Jap3o, mostram sinais de melhora, enquanto 0s maiores mercados

‘ emergentes voltaram a impulsionar o crescimento global. Para o FMI a economla global continua se
) recuperando e deverd crescer 3,5% em 2017 e3,6% em 2018

Em relagéo a‘zoha do euro, o FMI confo;me relatério de abril tem a expectatlva de um crescnmento de
- 1,7% em 2017 e de 1, 6% em 2018 -

Para o Banco Central Europeu, a economla da zona do euro se mostra cada vez mais séllda, embora
ainda seja cedo para declarar vntér(a nos esfon;os para se evitar uma deflacdo.” Os dados econdmicos ja

d|vulgacfos indicam bom crescimento também no segundo trimestre. O indicador de confianga na °

economia da regido subiu, em junho, pra o ponto max1mo em dez anos.

-

Para a economia alema, o FMI previu crescimento de 1,6%: em 2017 e 1,5% em 2018. Paraa economia

francesa estimou ym crescimento de 1,4%, este ano e de 1, 6% no préximo. Para a ltaliana, 0,8% e 0,8%
e para a espanhola 2, 6% e2,1%, respectlvamente

| - - - \
- ) , L . ; .

!
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Em sua Ultima reunido ja em {]U“’\O 0$ integrantes do BCE foram unammes ao escolher nio mudar suas
onentagﬁes para a politica monetéria e nio estabelecer uma data para discutir mudangas em seu
programa de dsttmulos embora ele jé esteja sendo reavaliado. | . ] - , ‘

- /’ N

Para a Russia, pais emergente do contlnente europeu, o FMI pro;etou a a|ta do PIB em 1 4% para este
ano e para o prommo

\ vy

O Fundo Monetério Internaclonal acredita que a economia americana crescera 2, 1% em 2017 e 2,5% erh ’
2018. Em abril estimava o crescimento deste ano em 2,3%, mas reduziuante a falta de detalhes sobre os &
planos do governo de Donald Trump. Acredita que sagmﬂcatnvas incertezas em matéria de politica, . ~

econdmica representam riscos para o desempenho da economia, embora o] mercado de trabatho se
mostre bastante robusto ‘

1

\

J4 na reunido de Julho o FED manteve malterada a taxa basrca de juros no intervalo entre 1% e 1,25%

aa, sem dar sinais sobre a possnbihdade de nova alta este ano. No entanto, confirmou que planeja o
comecar a reduzir sua.participa¢dia em ativos comprados por conta da qrxse financeira de 2008 e manter ‘
em carteira apenas os titulos federans, no lbngo prazo, conforme a sya presidente Janet Yellen. e
Confiante no futuro, ela também disse acredltar que durante a sua existéncia, ndo haveré outra crise )

’ financeira nos EUA Para a Chipa, o FMl previu uma evoiuc;ao do PlB de 6, 7%, em 2017 e de 6,2% em
2018. \ . ‘ A _ . , o e .
. - ' T o " N ‘ N - [
Ao mencionar a previséo deste ano, o fundo citou .a unportancia do supérte da polftlca moneténa c
especnalmente na amphagﬁo do crédito e do mvesumento pub)uco em expans'éo Para o Banco Mundlal ‘
, 'que estima um crescimenta de 6,5% em 2017, a apOSta do governo em mudar o modelo econdmico - i
) .7 para gue seja menos dependente das expértac&es e dos. mvestlmentos publlcos, con’nnuaré dando 0s o oo
seus frutos a uma velocudade gradual. S R R

, . Y : T, , '

’

Em relagdo ao Japdo, o FMI estlmou um 7cres<:|mento de 1 2% em 2017 e flg 0 6% em 2018. Em sqa
reunido de junho, quando delxou a sua polftlca monetérla malterada o banco cpntr’al Japonés pfereceu
“uma visdo mais otimista sobre o consumo privado e as economlas externas, sinalizando conﬁanga de S

' © quea recuperagio esta ganhando forca. Para a fndla o FMmI estimou um cresccmento de 7,2% em 2017 e’
| de’7,7% em 2018. - ‘ \ ’ :

_RENDAFIXA . ‘ S Lo

" Depois da expen&ncna médlta do afrouxamento moneténo, é\través de gigantescos estfmu!os \ )
, - quantitativos, 0s’ principais bancas centrais do muhdo comegam a planejar como adotardo a experiéncia

inédita do aperto quantitativo samdo dessa’ sntuagao [o) balapgo patrimonial do FED, do BCE e do Banco

do Japao soma atualmente cerca de us$ 13 trilhes, mais queso PIB da Chma ou dazona do euro.

- P .. C

‘ Mas enquanto os hercados flnancelros mtemacionals contlnuarerﬁ apegados és perspectivas de haver - 4
‘ ' cresc:mento econdmico e inflagdo, a expansao firme dos balan;;os dos’ bancos centrals via afrouxamento /
L quantitativo continuard a manter-os pregos das agdes é\n patamares recordes e ps prémios de risco em
niveis baixissimos. As prmmpais duwdas por enquanto repousam no ﬂtMQ em que o FED ira desmontar
* oseu balango. SN N . N S [ s

\ o ; PR
" / f

i

Asswn, a remuneragao dos mvestidores a;rqves dos juros obt«dos nas apl«:acﬁes em titulos soberzmos,
‘continuara muato balxa T ‘ :

i
i
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RENDA VARIAVEL\

Embaladas pela perspectava de que os juros nos EUA terdio alta bem gradua% e pe1os estimulos ainda em
vigor na Europa e no Japdo, as bolsas, grmcupalmente as europ’eias devem con;muar mantehdo ‘sua
. trajetéria de aita. Tambem henefraadas pelo contexto, as bolsas dos paises emergentes acenam um
bom desempenho ’ i : . . . ‘ - ;

! /o R e

No mercado de. commodlttes especialmente no de petroleo, a expectatwa de evo}ugéo dos pregos é, _
i negativa. Além do fracasso da Opep em aumentar as cptagﬁes via- reducdo,da oferta, a possibilidade de , = °
" . venda de parte expressiva da reserva estratéglca dos EVAea produ;ﬁo d? petréleo do xisto podem -
. Ievar, camo acredh‘am analtstas sovuétlcos, 0 petroleo a recuar a até Us$ 250 baml no ana que vem.

\
N s . }

3.5 CENARIONACIONAL - . . Lo ' o
‘ Puxada pelo agronegéc:o, a economla bras:lelra reg:strou, no pnmelro trimestre c(este ano, 4] pnmelro
.resultado positivo apés dois anos segundos de resultados negatlvos OPIB cresceu 1% nesse rjerlodo em

i ‘relagao ao. ultimo trimestre de 2016, embdra em relagao ao pnmeiro tnmestre do. ano anterior a I

vanagao tenha srdode04%hegatlva . ‘ R L e

Vo
~ I AN

-~

+ Pelo lado da ofen;a © crescimento do setor agropecuano fqr de 13, 4%, no inmestre, do. setor industrial |, -
foi de 0, 9% e o setor de servk;os ficou ést'ével Pelo ladg da demanda, o gonsumo das famitias caiu0,1%, =~ . -
os mvestlmem:os 16%eo0 consumo do governg 0,6%: As. exporta«;oes, por sua vez; reglstraram\alta de.
4, 8% entre janefro e margo € as |mporta¢5es de 1,8%, gesando um "bom saldo da batanqa -comercial,

.- num contexto de meltheria do cenarlo global a ’

4 ’ : ~ . ’ N e !

, N
r\ ™ oA

.’,‘
t

‘Na pratica, a eConomla brasilei‘ra esta operanda no mesmo pa‘t}amar em hue estava no F nal de 2010.

Com a longa recessio, o§ mvest:mentos pnvados Cmram para 13 7% do PIB orpier nivel desde oano - .
2000. . , _

1 "1
De acordo com a Pesqmsa Nacnonal pot Amostrar de Domuc(hos Contmua (Pnad), da iBGE, a taxa de .- |
desemprego.no pais foi de 13 3% no Wamestre enCerrado em maio, quan(ﬂo no ano anterior havia sido "
de 11,2%. O numero de deéemprggadcs atingiu. 13,8 mllhoes de’ pessoas depols de ter, alcam;ado 14

milhdes no més anténor Em:um ano, foram 2 3 ﬁmlhaes de pessoas a mals sem emprego, um aumento
de 20,4%. ‘

'

G

.
1

\

\y“
o

O rendimerito médro real (cofngldo pela mﬂacao) f0| de R$ 2 109, 00 quando no ano anter;dr havna sidb
de RS 2.062,00, com alta de 2,2% o oL
Voo oA T

N ‘ i g \" , . \ \'\ ' . . , \ ) )
No prlmelro semestre de 2917 o setor pubhco consohdado registrou um deﬂCit prlméﬁo de R$ 35,2

. bilhdes, sendo que.no mesmo per(odo de 2016 havia obtido’ um déficit de R‘$ 23,8 btlhaes Em doze
- meses, foi reg;strado um déﬁc1t pnmano de RS 167 2 bﬂhoes, equwaiente a 2, 62% do PIB.

-

~ N
v

. As despesas com 0Os juros nominais totahzaram RS 206,6 bllhaes, no semestre, enquanto no prlmelro
semestre do ano anterior haviam sido de R$ 173,3 bnhées Em doze fmeses os juros totalizaram R$ 4403
bilhdes (6,89% do pm) N L -

N . . . ""‘ ’{14‘/) - . o, S
O resuitado nommal que mclun e] resultado pnmério mals 0$ jures nomlﬁals fo‘ deﬁcntario em R$ 2418

bilhdes, no ano, frente a RS 197,1 blthées no mesmb periodo de um ano antes.’ A Divida Bruta do

Governo Geral (governo federal, INSS, governos estaduals e munic&pals) alcangou RS 4, 67 trilhdes em

" . junho,oubd equnvalente a73,1%do PIB

Ve

*;/ B R . ’ . ) ' 7
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comprar titulos publicos, sobretudo os de prazos de vencimento mais tongos. Apds a acentuada queda
nos pregos dos titulos, em 18 de maio, em virtude da notlc:a da delagdo da JBS, as gestoras globais de
recursos enxergaram a oportunidade e ndo se impressionaram com o escéndalo. Os bons fundamentos
macroecondmicos do pais, principalmente a baixa inflagdo e as taxaé de juros em queda, fizeram com
que o estrangeiro resistisse a crise e apostasse no pais.

’
N

Assim, o melhor desempenho entre os indicadores referenciais dos fundos de renda fixa com titulos
publicos prefixados e indexados ao IPCA, foi o do IRF-M 1+, que acumulou alta de 11,98% no semestre, *

seguido do IDkA20 (IPCA), com alta de 11,78%, enquanto a meta atuarial baseada no IPCA + G%a a-
acumulou-alta de 4,11% no mesmo perlodo

RENDA VARIAVEL . 7 ‘ : . o .

’

Para a bolsa brasileira, como dissemos o fator politico também teve uma -influéncia determinante. ©
fndice Bovespa terminou o primeiro semestre do ano com uma alta. de 9,45% e de 16,15% em doze
meses, mas registrando fohes oscilagBes.

Os investidores estrangeiros, "que representam hoje cerca de metade do volume financeiro da Bovespa, -
foram os responsaveis por um investimento liguido de RS 4,88 bilhBes na bolsa brasileira, no primeiro
semestre doanoe também neste mercado se aproveutaram das quedas por conta da crise polmca

i 1

¢

Ainda no segmento de renda varidvel, os fundos in10bil” érios, as vedetes entre os investidores em.2012
e 2013, que perderam rendimento nos anos seguintes, ‘com’ a trise éconémlca, continuaram a se
recuperar. O Ifix, fndice de Fundos de Investlmentos Imoblhanos terminou 0s prlmelros seis meses do
. ano com valonzagao superior a 27%, . ) - ~

\ 7

3.4 CENARlO NACIONAL PERSPECT VA 2¢ SEMESTRE 2017 -

’

Para o FMI, em pro;e;éo ja divulgada no-més de Julho o PIB do Brasil ira crescer 0,3% em 2017 e 1,3%
em 2018, sendo que na estlmatlva antenor a previsdo para o préximo ano era do PIB subindo 1,7%. Os
efeitos da crise pohtlca, prmc;palmente sobre 05 mvestlmentés pnvados exphcam 0 maior-pessimismo
para 2018. Entretanto, o FMI diz que indicadores econdmicos recentes sugerem que a economia - o

* brasileira, esta proxima de um ponto de virada, o que coloca a profunda recessdo, aparentemente .
préxima do fim.

.
2

\

N De fato, o resultado do primeire trimestre foi melhor’ que o esperado, no entanto o Cresamento fol -
muito concentrado nos setores do agronegééio e de exportacdo. O que revela que ainda ha muito que

se fazer para a economia sé recuperar mais fortemente especualmente com relagdo ao con;umo eao
investimento necessério

>

Ainda ndo ha como precisar os efeitos da crise politica no crescnmento econérmco, mas -avangos que m.
facilitam o desenvolvimento do pais foram obtidos. A reforma trabalhista foi aprovada no Senado eada
Previdéncia teve o seu texto aprovado nas comlssoes da Camara. O clima favoravel deve fazer\com que
o pais colha uma safra recorde, em torno de 230 milhSes de toneladas, que muito colabora com as ‘
. contas externas do pais, bem como com a inflacio.em baixa, ;untamente com 0s juros. Para 0 ministro B
: Melrenes, com as, reformas, o crescimento do Brasil pode superar a marca de 3,5% ao ano, mas é ‘
preciso tambem ter'em mira o crescimento da produtividade.

~
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Para a média dos economistas que militam no mercado ﬁrﬁaﬁceiro, conforme a pesquisa’ conduzida pelo
Banco Central e divulgada através do Relatério Focus, em sua edigdo de 21 de julho, a expectativa de» B
crescimento do Brasil é de 0,34% em 2017 e de 2% em 2018.

Em relé'(;éo ao ef’nprego o IBGE divulgou no final de julho que a taxa de desempfego' foi de 13% em
junho, o que “significava 13,5 mithdes de desempregadOS E dificil imaginar uma melhorla significativa.do
mercado de trabalho antes do segundo semestre de 2018. N
O governo tem comé meta fechar 2017 com um deficit primario de RS 139 bllhoes Com a arrecadagdo -
ainda afetada pelo baixo cresc:mento econémlco e com as dlﬁculdades em promover cartes adicionais .
de despesas, ja se fala na mudan;a da meta para este ano. Representa algum alivio o aumento dos.
impostos incidentes sobre os combustiveis, mas novas ‘fontes de recentas deverso ser buscadas, como

-por exemplo a volta da trbutagao sobre Iucros e dwndendos extinta em 1995, que podena render R$‘

‘60 bilhées anua:s para a Umao além da outorga de novas concessoes .

. Ve S
\ . | ! .

- Para o secreténo de Acompanhamento Economlco do Mmtsténc da Fazenda, Mansueto Almenda, .
o reforma da Previdéncia é importante para o résultado ﬁscal de médio e Idngo prazo. No curto prazo, a
aprovagéo crnana um efeito positivo imediato. na taxa de, juros, ao smalizar qué o pals entrana numa
trajetdria para a efetiva melhora das contas 'pubhcas 0 a;Uste de curto prazo depende do corte de .
‘ despesas e do aumento da arrecadagao, v .- SN . P

P N .
\ ' \ ) "\\"x'\ ) . . 1

L . Conforme o) ultcmo Relatona Focus, o mercado fmancem) estima que a mﬂagéo de 2017, med!da através

. do IPCA, sers de 3,33% e de 4,20% em 2018. Para o Banco Centfat através do Ultimo Relatério - .
Tnmestra! de Inﬂacao, ela serd de 3, 8% neste ano, portanto, bem abalxo do centro da. meta que é de A
4,5%. Para 2018 estimou. a vana;%o do IPCAem 4, 3% '

. < 3
~ J [ '

Conformé estlmatwas prelnmnnarles, a a#ta do imposto sobre gs combustwets pode ter um lmpacto de -
até 0,6 pontos no IPCA de 2017, sendo que quase a totahdade desta alta sera por tonta do aumento dos -

- pregos da gasolina. Assim, o aumento dos tributos afasta a hlpét;ese dea mﬂaqﬁo encerrar o ano aba:xo

~ do piso fixado para a meta de 3%. No entanto, ‘adotada agora, a’ medlda ev:ta presSSo adicional sobre os - o
precos em 2018 pous a declsao teria qUe ser meVutaveImente adotada 3

B Também as farlfas de energxa elétnca podem exercer alguma pressﬁo sobre 0s pfecos, mas.a crise .

* politica, conforme o presidente do Banco Central parece estar tendo xrnpacto neutro sobfe a mflacﬁo A v

demanda mwto fraca, amda representa um gnandealivno para os preqos B N - ~
. Para-o mercado fi nancelro, este aho eo préxumo irdo. terminar com a taxa Sel&c‘em 8% a.a. Na ultnma ' ‘, s
\ " ‘reunido do'Copom, ja em julho, a taxa Sehc foi reduz;da- de 10, 25% para 9,25% a.a. Foi a sétima vez -

“seguida em que a taxa Selic foi reduztdé L
No. comunicado que se segulu a decisdo mdlcou que na reunido marcada para 6. de setgmbro, :
manutencdo do ritmo de corte dependerd da permanéncia das condigdes do tendrio basico, que mostra
a atividade econbmica em estabilizgg3o, com recuperagﬁo gradual L) desinflagé’o difundlda, ihcluswe em
itens mals sensfve1s ao cnclo economico ea polftlca monetarua, como sarvu;os T 0ol c
N ¥/ R . . o
T U Vo . e O Lo ,
. O ltimo Relatério Focus revelou que o mercado fmanceiro espera que 0. dolar esteja cotado a R$ 3, 30 )
. nofinal de 2017 ea RS 3,43 no.final de 2018. o \ o W
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Para a Balanca Comercial, o Relatono Focus estima um superawt de USS$ 60 bilhdes em 2017 e de USS
45,5 bilhdes em 2018. Para o déficit em transacdes correntes, o mercado o estima em USS 21 bilhdes
em 2017 e em USS$ 33,6 bilhdes em 2018 E finalmente para o Investimento Estrangelro Direto ~ IED, a
estimativa é de um ingresso de US$ 75 bilhées em/2017 e em 2018. o

Depois da crise-gerada com a delai;éo” da JBS, a:disparada do délar foi contida, inclusive com o forte
fluxo de investimentos estrangeiros para © mercado de renda fixa e varidvel. Para o FMI o Brasil  dispbe
de colchdes de protecdo importantes, em. srcuagoes de alta volatshdade dos mercados, além de um
sistema’ financeiro -sélido e balangos corporat:vos saudavels E no setor externo que se encontra a
menor vulnerabilidade da economia brasileira, prmcnpalmente em um momento de sucessiyos recordes
do saldo da Balanga Comercial. S L '

N o R . ‘ . . ~

RENDA FIXA . I
( . N

~ P . ’ -

Embora a crise poh’tlca amda esteja presente com o andamento da Operagdo, Lava Jato -e com- novasf
, deiagées que deverdo surglr como.a do ex-ministro Paldcci, os bons fundamentos macroeconﬁmlcos
PR ainda permitem v:slumbrar ganhos com a queda da taxa Selic. Se por um lado o juro menor motivao .’
: aumento do risco. .nas aplicac8es financeiras, ainda sujeitas a fortes variatBes na volatihdade, por outro
ainda h4 premio a set capturado, princspalmente nos titulos publicos mdexados ap IPCA de ronga e B
o Ionguussma durag8o. . ( , S : .
) N
Para os bancos e gestores mternacxonms é posmva a expectat:Va com 0 Brasﬂ Os fortes inVestimentos, .
estrangeiros diretos atestam éssa wséo bem ¢omo a forté entrada dé recursos em segunda a crise de\

maso . . ..

\REND‘AVARIAVEL S s o : .
" Coma queda das taxas de juros, aumenta amda mais a atratividade do mvesnmanto em renda variavel )
pnncspaimente ém agdes. Pelo lado das empresas, 0s juros em queda representam menores custos o ’
fingnceiros e maiores margens de’ Iucros Pelo fado do mvest|dor um menor rendimento prpporc:onado .
pelos juros em queda, mcen‘tnva a busca por altematrvas de malor rentablhdade - . o o

- e oL
i - / i Ty

Continuara sendo. lmportante o mteresse e partncnpa;ao do mvestldor estrangelro em nosso mercado de
acfes. Se até junho o ingresso tiquido.de capltal estrangeiro na: bolsa montava a RS 4,88 bilhdes, apenas -

- . 7" emjulho entraram RS 3,1 bilhdes, de forma a elevar o saldo no ano para ‘RS 7,98 bilhdes. Com 0 avango - v
‘das reformas essas cifras deverdo crescer de forma ampovtante o A T S

- veoo to
| ¢
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3.5 ’ EXPECTATIVAS DE MEﬁCADO

" indices (Mediana Agregado) ! ) T 017 2018

IPCA(%) T T T s T A .
1GP-DI (%) - o ' . -087 45 : -
1GP-M (%) S L 08 T A
" IPC-Fipe (%) o 3,05 340
Taxa de CSrgblo (R$/USS)~ . v . 8,25 © 340h, L
' Meta Taxa Selic {%a.3.) ' i / 750 . 75
, DivndaUqufdadoSqtorPuinco(%doPlB) Sl 0 syl T ossEY .
. . PIB(%docréscimento) B 0,34 2,00 B
Produgto. Industtia) (9%do crescimento) © 0 o 8 L L 208 - ’ g
Balanga Comercial (USS Bithdes) o L 60,00 47,63 N S
AN Fonte: Relatdrio Focus do Banco Central do Brasil_2017.08_04 ~ o !
Y , .

v .
N

4 ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS R'EC\UR,SOS\ ot - )

~ { 4 T
\ -~

. Na aplicagdo dos reqursos, 0s responsavels pela gestao do RPPS devem observar os limites estabelemdos
. por esta Politica de Investimentos e pela Rbsolugao CMN ne3. 92272010 Llrmtes estabelecidos mediante
estudo do cendrio macroecondmico atual é de perspectwas futuras, com as hrpoteses razodveis de o

‘ reahzagao no curto e médio prazo conforme descrito abaixo: ‘ Lo . !

N

’

1, e

Alocagﬁo Estrategsca para o exercklo de 2018

L ax
Titulos Tesouro Nacional <SELIC - Art. 72,1, “a”. . 1 ‘100'00%

£1.100% titulos TN - Art. 79,1, "b™ T 100,00%:

W/ Operagées Combromissadas’ Art. 72,1 ) ' K 15,00% .

. {20 fl Renda lea/ReferenciadasRF Art. 75,11, Klinea “a" | 80,00%

4 Flde lndkes Renda Fixa Art. 79 1, A"nea "b" ' ) 80,00%

FI de Renda Fixa - Art. 79; 1V, Alfnea “a" ‘o . 3000%

F1 de Indices Renda Fixs - Art. 79, IV, Alinea “b”. ' - - 30,00%

% PoupangaaArt 72, V, Alinea * ; . ‘ ol 20,00%

Letrad Imobiliarias Garantidas-Aﬂ 72,V, Aunea "a” - > .. 20,00% -

i

Flem DIreitosCreditériosaaberto-sénior.Art. v ©s00%

AN

Fl em Direitos Creditérios- aberto - subordinada Art. 78, VI, S 0'00%\. -

£l em Direitds Credltc'srios»- fech‘ado - sénior Art: 79, Vi, e § 0 500%

* Fl em Direitgs Credlténos fechado subo:ﬂmada Art 7%, vu) "a" 10,00%

Fl Renda Fixa "Crédito Prlvado" Art. 7? Vi, "b"

Disponioidattes Financeiras: ' o . - Q0% < 5110, 00% :

3| F1 ABes Referenciados - Art, 82, |
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Ft de Indices Referenciados em Agdes - Art. 82, 1} 120,00% Q,OO?S 0,00% | . 0.00%
Fl em AgBes - Art. 82, IIF ' . 1500% ~ | o200% 1, 500% 110,00%
FI Multirnercado - aberto - Art, 8, IV \ 500% | ©000% ) %00% 5,00%
‘ ] , U S N o
Fl em Participagdes - fechado - Art. 82,V Lo - 5,00% . C o 200%, | T300% |- 500%
0 - cotas negociadas em bolsa - Art. 82, V) 1'°Q% 1. 5.00%

(A estratégia de alocagdo para os p,mxnmos cinco anos, leva em consuderagao nio somente o cendrio

macroecondmico como, também as ‘especificidades da estratégia defi mda pelo resultado da ‘ahdlise do
fluxo de caixa atuarial eas projegoes futuras- de deflc:t e/omsuperavnt

0

\
'

‘Alocacio Estratégica pa‘ra"os‘ pr&ximos‘cjan anos

Fl de fndicas Renda lea An 70, IV Allnaa “b"

e N j ol 1

y Tltuins-TesoGro Na‘clona!—S'ELI&A/n.ﬁ, ), "a” ‘ "IDQ,OQSTG o
0 100% ttulos TN - Art. 79,1, “b" 100,00%
" Operagaes Compromissadas Art 720 ‘ 15,00%
1 1 Renda nxa/neferenaados RF AL 7, lIl,xAlld‘eaﬂ ‘. RN eo:oq%'f

53] 1 e Ingiges Renda Fixa -Art. 75, i, Alinea i | oo
] FI de Renda Fixa - Art. 7, N( Alinea "a / o . 30-5055 '
' ’ | " solod% .

L

i st

-
S

Poupanga Art, 79, V Alfnea a"‘w ‘ " 20'0,0% N
Letras jmobilisrias Garanﬂdas—An.W ¥, Aun;a "a" ‘ , ZQM;
| Flem Diritos Crediterios - aberto. sénior Art 79, V.. 7 15,00% -
e FI em Direitos: Credttérlos -@berto subordlnadam 78, Vi, N . Oqo%

1 Fl em“Direitos Credltérios fechado sénior Art, 79 vu i 5,00')16
Flem Dlreltos Credltélluos fecha‘do suborqlnada Art. 7! Vik, “a" O’Oé"‘:

Fl Renda Fixa “Crédito Pn\eado"v Art. 72, Vi, e 5,00%

: bvspombilldades\ Fmancelra; ST e /

; Fl Acdes Refei'endadok -Art, Bﬂi B ot »\{\ 30,00%
i defndlces Refeqencnﬂs ern,Acdes Art 39 1l : 2000%
Flem Ix;aes Amse n’ " ; 7_ ] Lo }59"" N

; d Multl;nere.ado abérto - An 8,1V - ’ . 5.00%
FI em Pamupatbes feqhado A, 8y L 1 ‘M

‘%‘3‘ Fl Imobihérlo cotas ne&ocmda& er)n bolsa An. 8’ \ "‘ S(OO?(»

-~
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| \
O FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ANDIRA considera os
limites-apresentados o resultado da andlise feita através das reservas técnicas atuariais [ativos) e as .

_reservas matematicas (passwo) projetadas pelo, calculo atuarialio que pode ex:g|r major flexibilidade nos-
niveis de hqu«dez da carteira. - ’ . ,

4.1 = SEGMENTO DE RENDA FIXA . . y
Obedecendo -se os limites permitidos pela Resolugao CMN n° 3922/2010 propde-se adotar o, limite de

" méaximo de 95% (noventa e cinco por cento) dos investiméntos finaneelros -do RPPS, no segmento de
© renda fixa., - .

\

A negociagdo de titulos e valores mobilidrios no mercado éecundériOq(compra/vendal de titulos publicos)

obedecerd ao disposto, Art. 79, inciso “a” da Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e deverdo_ ser

comeruahzados através de plataforma’ eletrénica e reglstrados no Sistema Especial de Liquidagdo e de
. Custodua (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de Cupom conr;taxa |nfer|or

A Meta Atuarial. | S - o . B /
42 SBGMENTO DE RENDA VARIAVEL * - S o

Em relagao ao segme,nﬁo de renda varlavel cu;a hmltagao legai estabelece que os S recursos alocados nos’ d
investimentos, cumulatn/amente nao. devefao exceder a 30% (trinta por cento) da. totalidade dos

" recursos ém moeda corrente do RPPS, limitar-se-3o - a,20% (vinte por centoi da totalidade dos
investlmentos financeiros do RPPS ! ~

‘43 SEGMENTO DE IMOVEIS, P /

[

Conforme o amgo 9¢ da Reéolugao CMN ne 3. 922/2010 as alocacﬁes no segmento de mévels serdo
efetuadas, exclusivamente, com os terrenos ou outros imdveis vmculados por lei ao RI’PS

C

Os imdveis repassados pelo Munlciplo déverao estar dé\ndamente registrédos em Cai’fério de Registro‘ '
de Iméveis, livres de quaisquer 6nus ou gravame, e possuirtas certiddes. ‘negativas de tributos, em

. especial o Imposto Predial e Territorial’ Urbano —~1PTU ou ° lmposto sobre a Propnedadg Territorial Ryral
.7 =R, /

Os, iméveis poderao ser utlhzados para’ a aqmsagéo e/ou |ntegralizagao de. Cotas de’ Fundbs de
Investimento Imobiliario, cujas cotas sejam negocnadas em ambiente de bolsa de valores, com excecdo
- dos mercados de balcdio organizados e nao orgamzados Devera ser observado tambem cnténos ide

Rentablhdade, Liguidez e Seguranga o ‘ N , . -
Seguindo as eSpecif’ cacées contldas no Manual de Contabilidadg Apliéada ao Setor Publico, no item'7
7.1, ha netessidade das rea\taha;oes devido a fatores’ ‘que podem fazer 'com que o valor contébil dp

ativo ndo corresponda ao seu valor ]UStO Afrequenaa com que as reavaha(;oes sdo reahzadas depénde '
das mudancgas dos valores ]USt’bS dos itens do atlvo que serao reaVahados

AN

4
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4.4 ENQUADRAMENTO A ) :

N

O FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICIPIO DE ANDIRA considera os

limites estipulados de enquadramento na Resolugdo CMN n° 3.922/2010, e como entendimento
complementar ao Artigo 22, destacamos: '

N

Serdo entendidos como desenquadramento passnvo, os limites excedidos decorrentes de valorizagao e

desvalorizacdo dos ativos ou qualquer tipo de desenquadramento gque ndp tenha sido resultado de acéo
direta do RPPS. -

1 . s -

45 VEDAcbes

.

_ O Comité de Investimento do FUNDQ DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO -
» MUNICIPIO DE ANDIRA deverd seguir as vedagdes estabelecidas pela Resofucéo CMN n° 3 922/2010,
ficando adncuonalmente vedada a aqunsu;ao de:

\

1. Operagdes campromissadas; - R . ' I '
_ 2. Aquisi¢do de qualquef ativo final, emitido por InstituicBes Financeiras com alto risco de crédito; t
3. 'Cotas de Fundos de lnvesti'mentos em Direitos Creditérios, constituidos sob forma.de condominio .
aberto ou fechado que ndo possuam. segregagao de fung¢des na prestagao de servigos, sendo ao
menos, obngatonamente duas pessoas juridicas diferentes, de suas controladeras, de entidades
_por elas direta ou indiretamente controladas ou quats putras socuedades sob’ controle comum;

‘ /

SN A €otas de Fundos Multimercados cujos regulamentos néo determmem que os ativos de créditos
que compdem suas carteiras sejam conSIderados como de baixo risco de crédito por, no-minimo,
uma das agéncias cIaSSiflcadoras de risco cntmdas no ltem 7.2 - Controle' do Risco'de Crédito da
preseﬁte Polftica de Investxmentos,

T ’ BN
/

N

5. Cotas de Fundos Mu|timercado§ cujadenominagﬁo contenhé a expresséb "éféditq brivado";

6. Cotas de Fundos em Pamcxpagoes (FIP) que ndo prevejam em sey regulamento aconstitulcéo de
ey um Comité de Acompanhamento que se reina, no minimo, trimestralmente é que faca a
- Iavratura de atas, com vistas'a monitorar o desempenho dos gestores e das empresas, investidas;

7. Cotas de Fundos de Investimentos Imoblllanos (Fll) que nio prevejam em seu régulamento a
cohstitui¢io de um Comité de Acompanhamento que se redna, no minimo;, tnmestralmente e
Que faca a lavratura de atas, com- wstas a momtorar o] desempenho dos gestores e das empresas
investidas. - ‘

RS 8. A cIassuftcacao e enqt@dramento} das c¢otas de. fundos de mvestlmento nao podem ser -

descaractenzados peios ativos fmalsmvesttdos devendo haver correspondéncla coma politicade - ~

mvestlmentos do fundo ; . : ‘ N '
( v N ‘

0. 15
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5 META ATUARIAL

. A Portaria MPS n2 87, de 02 de fevereiro de 2005, publicada no DOU de 03/02/2005, que estabelece as
"Normas Gerais de Atuaria dos Regimes Préprios de Previdéncia Social, determina que a taxa real de
juros a ser utilizada nas Avaliacdes Atuariais serd de, no méximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.
Tambem chamada de meta atuarial, € a taxa de desconto utilizada no calculo atuanal para trazer a valor
presente, todos 0s compromissos do plano de beneficios para com seus beneftcnarlos na linha do-tempo,

determinando assim o quanto de patrimdnio o Reglme Préprio de Previdéncia Social devera possuir heje
para manter o equilibrio atuanal ‘ ’ , -

’ §
Obviamente, esse equilibrio .somente serd .possivel de se obfer caso os investimentos sejam
o, : remunerados, no minimo, por essa mesma_taxa. Do ‘contrario, ‘ou seja, se a taxa que remunera 0s
. investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no calculo -atuarial, o plano de beneficios se tornars-
insolvente, comprometendo 0 pagamento das aposentadonas e pensdes em algum momento no futuro.

/-

“Considerando a distribuig‘éo dos recursos conforme -a estr‘atégia ‘alvo utilizada nesta Politica de
Investimentos, as projécdes indicam - que a rentabilidade “real estimada para o conjunto dos
investimentos ao final do ano de 2018 sera de 6,00% (sei$ porAcento'), somado a inflagdo de IPCA - Indice ‘

Nacional de Preco ao Consumldor Ampio Qu seja, superior a.taxa de j juros méxm'\a admmda pela-norma ‘

" legal. . . oo , - *

- S, .
Ainda assim, oFUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBT.ICOS DO MUNICIPIO DE
ANDIRA avaliard a execugdo de estudos que: ewdenmem rio Iongo prazo, qual a real situagdo f“ inanceiro-

atuanal do plano de beneficios prevndencnarlos N

/ \ ) - B ) .
6 ESTRUTURADEGESTAODOSATIVOS B

'
7

De acordo com as hipoteses prevnstas na Resolugao CMN n° 3. 922/2010 a apllcagao dos, atwos sera, h .
real;zada pqr gestao propna térceirlzada ou mista. . ) ‘ . ’ '

'

Paré a vigéncia desta Pohtlca ,de Investimentos, a gestdo das apllcagﬁes dos recdrsos do FUNDO BE
PREVIDENCIA SOCIAL DOS SERVIDORES PUBLICOS DO MUNICFPIO DE AND!RA seré prépna

6.1 GESTAO PRéPRlA

N |
{

A adogao deste modelo de gestdo significa -que o total dos recursos ficard sob a responsabllldade do
RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de certsf cacdo’ reconhec«da pelo -
Ministério da Previdéncia Soaal conforme exigéncia da Portaria MPS n® 519, de 24 de agosto de2011]e
_ contard com Comité de' !nvestlmentos como 6rgao partlc:patwo do processo. decisério, com o ob}etlvo
" de gerencjar a aplicagdo de recursos, escolhendo 0s atlvos, delimitando os niveis de 'riscos,
_ estabelecendo os prazos para as aplicagdes, sendo.obrigatério o Credencnamento de admwstradores e
- gestores de fundos de mvestnmentos junto ao RPPS ’ .

~
P ,
/

O RPPS tem amda a prerrogatava da contratagao de empresa de consultona de acorda com os critérios
estabelecidos na Resolugao CMN ne 3 922/2010 para prestar assessoramento as aphcagées de recursos.

o N ' . . . . /’
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© 6.2 ‘ORGAos«DE ExecucAo

Compete ao Comité de Investimentos a e!aboragao da Politica de Investamento, que deve submete la
para aprovagdo ao Conselho Deliberativo, érgdo superior competente para dbfmlgoes estratéglcas do
RPPS. Essa estrutura garante a demonstragio da segregacdo de fungSes adotadas pelos 6rgéos de
execugao, estando em Imha com as préticas de mercado para uma boa governanca éorporatlva

l '

Esta politica de mvestlmentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo com;te de mvestumentos
na gestdo dos recursos, visando atmgur e obter o equnlfbno financeiro e atuarial. com a solvablhdade do
‘plano «

: 7 CONTROLE DE RISCO ER ' ~ L SR -
E relevante menciona(r que qualquer aphcacéo ﬁnar{&eara estaré éu;enta é/ mc:dénc{a qle fatores de: nsco
que podem afetar adversamente o seu retorno, en'cre eles:

- ’,) )
s ) N N I < , o

i , g . ,\ B ! Vo
'0‘» Risco de Mercado.~ é o nsco merente a todas as modah@édes de éphcagoes fmancelras
- disponiveis no merqado flnanc\eiro corresponde a incerteza em rel‘agéo ad respltado de um’
investimento financeiro ou de Uma cértgtra de investimento, em’ decorrénaa d/e tﬁudangas o
futuras nas J:andlgées de merdado. £ o ‘risco de variagdes, éscﬁa;ﬁf;s nas taxa$ e pregos de - Lk
s mercado tais como taxa de juros,, precos de agﬁes e outros fndices. E ligado as osctlac6es RN
o \domercadofmanceiro o 4 ol ,,\(j I A ’

N

t N s : / lr\ P o .
o R|sca de Crédito também conhec:do como risco mstitucuonafou de contraparte, é aquele ‘

em que hé a possib;hdade de o retomo de investimento ndo sér honrado ‘pefa insmutcéo ‘
que emitiu determmado t(tuln, na datae ‘nas condu;oes negomadas e con‘fratadas, T T

- - Pl
e Risco de Liquidez surge da dlﬁculdade em se consegum encontrar compradores potenmaasf R e
© - de um determinado ativo no momento eno prego deséjado (chm'e quando um ativq esté C
.. com bajxolvolumg de hegbcios e aprqsenta grandes diferencas entre’ o prego que o 5 L
7 comprador psté ‘disposto a pagar (oferta de, compfa) \e ‘aquele que 0 ve!ndedor gostaria de,.
\ \ . vender (oferta ‘de vcnda) ‘Quando é necessirio vender algum ‘ativo num mercado nfquido, _

tende a ser daﬂcil conséguur reallzar a venda sem Sacnﬁcar (o) preco do ativa hegocnado .

'

;~ e ) » [ ' . \ ! Jn\
71 coumowoomscooammuo I S f{; S
. e R \,' A /A B L ’ :' : | . . v

0 RPPS«adota VaR Value-at-msk para controte vdo nscb dé/ mercado, utnhzanda QS seguintes o 1 \ P
parametros paraocalculo do mesmo, R . . ‘ , ' L

, . . L [ — :,
) “ oo
Y
- .

e Modeloparhmétnco, ‘ f S AU ‘ g

' ' o ' ’ \ L . o T,
/ ; ), L v .

Lo ' ‘9 lntervaio ple conﬁanc;a de 95% (ndvenfaécmco por c;ﬂto),v S R "7', C

T e ’Hbri}zdnte;yt‘empojralde&l\di’és;;’;teis.‘ A L o b
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.Como pardmetro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que compde-a

carteira, os membros do Comité de Investimentos deverdio observar as referéncias-abaixo estabelecidas

e realizar reavaliagdo destes ativos sempre que as referéncias pré—estab%lecidas forem ultrapassadas. (

l

. Segmento de Renda Fixa: 2 5% (dons e melo p0r cento) do valor aiocado neste
. segmento.

Segmento de Renda Varidvel; 8% (onto por cento) do ‘'valor alocado neste
segmento.

o S ot
b

Como instrumento adncnona{ de controle o RPPS momtora a rentafnhdade do ?undo em janelas

‘ temporals (més, ano, trés meses, seis meses, daze meses e yinte e quatro meses), verificando o
almhamento com o0 “benchmark” _estabelecido na. palitica de investimentos do funido! Desvios
- sugmflcatavos deverio ser, avahados pelos membros do Comlte de Jnvesmmentos do RPPS ttue deudlré
pela manutencao ou hao, do mvesttmento. . ) . L
z.z CONTROLE DO msco DE cnémm o A

L. . . R . .
yo . . . . A
o . \ R ! ‘

Na hipétese de aphcagﬁo de recursos ﬁnancéiros dn RPPS em Fundos de’ investlmentos em Dlreltos
Creditérios (FIDC) e Fundos de’ lnvestimentos em Cotas de Fundos’ de’ /\lpvestlmehtos em Du'eltos

Creditérios lFICFIDC} serdo consnderados cpmo de balxo risco os que estwerem de acordo com 4 tabela
abaix0' R N - g

)

/‘»;

Wb

o Aﬁﬁncmamﬂcnmmasms‘co
o 7 STANDARD & POORS: -

Lo ‘ .‘ MOODY' Y o "',‘ L : ] ‘
mca RATING | _.]* ¢

. -AUSTIN RATING' “ oo ‘
SR SRRATING: t»‘::{’,:ﬁ\‘f'
o LFRATING -,
AT %ERUMW&G

»ﬁ

As pgéncias classiﬁcadoras de nsco §upracntadas esttﬁe devidamente autpnzada; a operar no Brasil e

utilizam o sistema de “rating” para claésnﬁcar o nfvei de- risco de uma mstltuu;éo, fundo de mvestnmentos
© e dos ativos mtegrantes de sua&ameh‘a

= P S

D S Ty Y\ AT \ i \ o ‘ N [ .

73 comkom oo msco DE uqumez Lo e SR
L. G . R . .

Nas aplicagaes, em fundas\dg Ihvest:mentos constltu(dos sob a forma de condomimo feg:hado, ¢ nas

_ultrapassarem em 365-dias, a aprovacao do. mvestomeqto devers’ ser precedlda Je uma anélise" que

: evidencie a capacidade do RPPS em arcar como fluxo de desnegas necessérias aq ;umpﬂmento 3:|e suas

k obngacﬁes atuanans, ate adata da dlspomblhzacé‘q dos recprsosm\zestagos Sl

/

aphcagées cuja-soma do’ prazo, de c&fencra (se houver) acr‘escsdo ao prazo de conversio de: cotas v

;.\vf P ’ ' - ) *\‘\‘ }‘W‘:* 0. 18
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8  POLITICA DE TRANSPARENCIA : C \ ’ -
As informag@es contidas na Politica de Investumentos e-em suas revasoes deverao ser dlspomblhzadas .
aos .interessados, -no ,prazo de trinta dias, contados de ‘sua aprovagio, observados os critérios
, estabelecidos pelo Ministério da Fazenda, Secretaria de Previdéncia Social.'A vista da exigéncia contida:
."no art. 49, 'incisos 1, 1l, 1l e IV, paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5¢ da' Resolugdo CMN n?\
3.922/2010, a Politica de Investimentos deverd ser disponibilizada no site do RPPS, Diario Oficial. do

Municipio ou em local de facil acesso e v:syallzagao sem prejuizo de outros canais OflClaIS de
comunicacdo. :

’ ' SN
.

9 CRITERIOS pARA CREDENGAMENTQ :

3 . Seguindo a Portaria MPS n¢ 519 'de 24 de agpsto de 2011 na gestao prépna, antes da reahzag:éo de’
‘qualquer operagdo, o RPPS, na ﬂgura de seu. Comité de ‘Investimentos, - devera assegurar que as
instituigbes -fmancelras eseolhldas para receber as aplicagpes, tenham sido objeto de prévio
credenc:amento N = O ‘

. Para tal credeneiamef(tto, dever3o ser observados, e formalmente 'atestados pedo fepresentante legal do

RPPS e submetido & aprova;ab do Comité de\lnvestimentos ‘no mmtmo, quesstos cqmo . '

\ i st ’ 4 N
a) atos de reglstro ou autorlzagﬁo paraKfuncmnamento{expedldo pela Banco Central do Brasrl ow
) Comlssan de Valores Mobmanos ou orgac competente, \ L N T

b Qbservagao de ‘elevado padrao ético de ;onduta nas operagoes re@lizadas‘ no mercado .
‘ financeiro e auséncna de restngaes que, a critério do Banco Cen:ral do Brasil, da Comissdo de
- T Valores Moblllanos ou de outros 6rgdos competéntes desaconselhem um relaabnamento

\

- N seguro, ( 2 L . L // . ' K J N . o

L c) regularida\défiscaleprevidenciéria. S B - -

Quando se tratar de fundos de lnvest’(mento o credemﬂamento prévlstg recatré sobre afi gura do gestor
v e do admlmstrador do fundo ) . - , . "

N . ) . Lo r"’ . i N

9.1 PROCESSO DE sewci&b E AvAuAcAo DE GESTORES/ADMINISTRADOR&S

- . ~ .o /\‘A

Nos processos de selegao dos Gestores/Admmlstradores devem -ser: considerados os aspectOSi
quahtatlvos e quantltatwos, tendo como paramegro de analvse no minimo:

) . . . . Lo T p ‘N ~ .
a) Tradlgao e Credrbtlldade da Instmtult;ao - envolvendo volume de recursos admmlstrados e .
- geridos, no Brasil e no . exterjor, - pycrtagao proﬂssfonal dos. agente§ envolvidos na ~ .
»* administracdo_e ges‘tao de. investlmentos do fundo;, que" inchuem | formagao académica e
continuada, certificagbes, reconhecnmenta pubhco ett., , témpa de atuapao e matumdade desses P i

. \agentes na atwudade, regularldade da manutengﬁo da equipe com base na rotatividade dos oA S
o profass:onaus ena tempestividade na xepostga% além de outras mformagées ;elacionadaicom a )

. -administra¢io ‘e ‘gestdo ‘de investimentos que permltam tdbnmﬂcar a tultura fiducidria da

. instituicdo e seu comprormsso com prmclplos de iesponSabshdade nos mvestnmentos e. de -
governan(;a o o , ‘ v R h o

y
1
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b} Gestdo do RISCO - envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administracdo e

gestdo, em especial aos riscos de crédito — quando aplicavel - liquidez, mercado legal e

operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas,

softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacdo de informagdes, atuagdo da

area de “compliance”, capacita¢io profissional do§ agentes envolvidos na administracdo e

P gestdo de risco do fundo, que incluem formagdo académica continuada, cgi'tificag‘des, ’ P
reconhecimento publico etc., témpo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade,
regularidade da manutencdo da eque de'risco, com base'na rotatividade dos profissionais e -

na tempestividade na reposn;ao, alem de outras informagdes relacionadas. coma admiinistragdo o
' e gestdo do risco. : S

(NN

c) Avaliagdo de aderéncia dos Fundos aos mdwadores de desempenho (Benchmark) e Tiscos —
envolvendo a correla9§0 da rentabilidade com seus objetlvos ea cons:sténcia na entrega de
resultados no periodo minimo de dois anos antenores a0’ credencnamento, L
, ; ‘ ‘

Entende-se que 0s fundps possuem ‘'uma gestdo discnc;onaha ha qual’ o gestor ‘decide pelos

investimentos que vai reahzar desde que r.espe:tando o regulamento do fundo e as normas aplicaveis -
aos RPPS, , o

0 Credencuamento se dard, por | melo eletrénico no dmbito de controie, mciuswe no gerencnamento dos

e documentés e Certiddes requnsutadas através do 51stema eletrﬁmco utlhzado pelo RPPS < ST ‘
' ) i . \, S s .. ;.
Fica, deﬁmdo também, como crltér&o de documento para cr‘edencia\rﬁento, o relatérlo Due Dlllgenée da . . .
ANBIMA entendldos €omo seg¢do um, dois e'trés. ‘ , R . a T
3 L } o, - R f

Encontra{s‘.e qualificado‘ para:participar\do processo seletivo qdalquer;)emp’reéa gestora de.recursos
financeiros autorizada a funcionar pelo/drgﬁo refulador (Banco Central do Brasil ou Comiss3o de Valores
Mobilidrios), sendo considerada como elegivel a gestora/admmustradora que atender-ao cnterlo de
avallagao de Qualidade de Gestdo dos lnvestimentos _— P -

10 éoNTRoLESmTERNos L

~

S
N

'Antes das aplicagdes, a géstéo do RPPS devera vermcar( no mmlmo, aspectos camo enquadramento do . ‘
- produto duanto as exigéncias Iegaas, seu h»stonco de ren;ab;lldade riscos e perspectwa de re‘htablhdade ’
satisfatoria no honzonte de tempo* ' -

- E

Todos os atwos e valc)res mobihénos adqunridos pelo RPPS deverao ser reg|strados nos Sistemas de
Lqudacﬁo e Custédla SELIC CETIP ou Cﬁmaras de COmpensacao autonzadas bela CVM.

E

~ Agestdo do RPPS' sempre fard a comparagéo dos’ mvestlmentos com a-sua meta attfarial para Identificar : R
aqueles com rentabmdade msatusfatérla ou madequagﬁo ao cenarip qconomnco visando posstels :
indtcacées de solicitagdo de resgate.

~ - ’ C P : ’ '
4 N - . .

Com base nas determmagoes da Portana MPS n° 170, de 26 de abril de- 2012, alterada,pela Portaria MPS _ o
© n? 440, de.09 de outubro de 2013 foi institufdo o Comuté de Investimentos no émb;to do RPPS, coma AR
finalidade de partucnpar no processo decisério quanto a- formulagdo e execuglo da politica de ‘

investimentos, resgates e aphcagﬁes dos recursos financeiros résultantes de repasses de contnbu;gbes

prevxdencuénas dos, érgdos patrocinadores, de servidores - ativos, mativos e. Pensaomstas, ben: como de
outras receitas do RPPS. : , W .

p. 20
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i

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicagdo, dos. recursos financeiros e a

operacionalizagdo .da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atnbuncoes, é de sua
competéncia: ‘ >

'
B 1 N '
'
i N

_ |- garantir o cumprimento da legistacdo e da politica de invéstimentos;

%

Il - avaliar a conveniéncia e adequagsb dos investimentos; . y o - .

' l|l-monitorardgrau,de/risco dos investirhentos; ‘ . R I

1 ) i
A

IV - observar que a rentab:hdade dos recursos esteja de acordo com o mvel de risco: assumido pela -
.entidade; ) . ;

. 1
L

V- garantir a gestdo éticae transparente €os recursos. =

R
P :

. N e N ) /<' ‘ ' ' ‘ ‘ g ) '
Sua atuagdo serd pautada na-avaliagdo das alternativas dé' jinvestimentps com base nas expectativas
quanto ao comportamentm das variéveiS‘econémicas e fitaré limitada as deter‘minacﬁes desta Politica: -,
. . } . \ ‘ {

Sdo avahados pelos responsavevs pela gestao dos rectrsos do. FUNDO DE PREVIDENCIA SOCIAL DOs
SERVIDORES PUBLICOS DO MUNiCiPtO DE ANDIRA, relaternos de: aeompanhamento das. aphca;ﬁes e-
ope:agﬁes de aqwsngﬁo e venda de. tntulos valores mobilidrios ¢ demais ativos” alocados’ "nos dlversos[ )
segmentos .de aplitac3o. /Esse relatono se;ra welaborado “tnmestralmente e’ terd como ob;etwo
documentare acompanhar 3 apht:a{;ao de seus recursos. - S RS

e N A n
. . . co - S

Os re|atonos supraatados serdo mantldos e colocados 5 disposu;ﬁo do’ Mmasteno da Previdenma Socnal
‘ Tnbunal de Contas do Estado, Conselhio F|scal‘e de’ Admmlstrag:ao e demans orgﬁoé flstahzadares

e ! )

. ! ‘ T i / N
Cabera ao comlte de mvestm‘tentos do, RPPS acompanhar a Polmca de lnvestnmentos e sua. aderénua \
legal anahsando a efetiva apucagao dos seus dtsposmvos S ‘;\ st } R

5 i

I -

\As operacBes reahzadas no- mercado’ secundano (compra]Venda de tltulos pubhcos) deveréo ser
realizadas através de p1ataforma eietrpnica autonzada, Sisbex da BM&F e Cetleet da Cetlp que ja
A atendem aos prevreqwsttos para oferecér as rodas cte negocnagéo nos moldes exigldgs pelo Tesouro

: ‘Nacional ¢ pelo Banco Central. O RPPS deverd amda, reahzar 0 acompanhamento de pregos .e taxas

pratlcados em tais operagdes e compar@os aos: precos e taxas ut:hzados tomo referéncua de mercado .
(ANBIMA) S ‘ s . L ‘

.- b S . , - .
» ' s ’ i v

. . ’;"
: /Dentro da v:gencna do contrato que o RPPS mantem com a embresa de, consulzona .de mvestlmentos

. estd contemplada a consulta as oportunidades' de mvestlmentos a serem reahzados no 5mblto desta
‘ politica de mve‘stumentos ) . ‘ ) CoL : .

’ -

. . . e ~
, [N §
'

£ lmportante ressaltar que, seja quaf for a alocagﬁo de )atwos, ) mercado podera apresentar periodos .
.. adversos, que poderao afetar ao menos parte da cartesra* Portanto é imperativo observar um horizonte
R de tempo ‘que ‘possa ajustar essas ‘flutuagdes e permitir a recuperacao da ocorréncia. de ‘ocasionais

. perdas. Desta forma, o RPPS deve manter se fiel 3 politica de mvesttmentds defmida Qrigmalmente a ’ )
partnr do seu perﬂl derisco., - s B ‘
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E, de forma organizada, remanejar a alocagdo inicial em mementos de alta (vendendo) ou baixa
(comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés virtudes basicas de um
bom investidor sdo fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificagdo..

As\aplicacées realizadas pelo RPPS passardo p‘or\ﬁm ptocesso de andlise, para o qual serdo utilizadas’

algumas ferramentas disponiveis no_mercado, como o histérico de cotas de fundos de investimentos,

abertura de cartelra de investimentos, informagdes de mercado on- Ime, pesqulsa ém sites mstntucionans

e0utras ) - , . . - ) R
Além de estudar o] regulamento eo prospecto dos fundos de mvestrmentos, seré feita uma anéhse do
gestor/admcmstrador e da taxa de administra¢do cobrada, dentre. outros critérios. Os investimentos .
serdo constantemente' avahados através de acompanhamento de desempenhﬁ da abertura da-
composcgao das cartenras e avaha:;bes de at«vos ‘

1

I
i

As avahagﬁes sdo feitas para onentar as defim;oes de estrateglas e a,s tbmadas de décisoes, de torma a;

aperfeiqoaro retorno da cartelraernimmnzar rlscos B N Lo ‘
. . ! o ’t’ ."3 ¢ ) N t l /{‘i\, i\)\ ‘ ot \ y"’j\f\. ;!/\ a ) 7’ ‘ Lt k ‘ ‘ \ ~ I‘ \ K ey " "'\
s L e T
L 1 onsvoﬁu‘cﬁsseems g ] P R f O T A T ;
, Apresente Polltnca de lnvesttm@nms poderé ser revnsta’no cursodé sua execu&;ﬁée momtoradé‘nb curto: AR .
- prazo, a coﬁtar da data de sug: aprova;éo peTo 6rgdo éx.ipenor qpmpetente do RPPS sendo(que o pvazo A N

‘de vahdade compreendera 0 ano de 2018

IN . } ‘ v “ . -
Reumoes extraordma.rias junto ao COnseIhq do RPPS ﬁserae rehhzadas sémpre que houver necess:dade oo
“de ajustes nesta politica'de investimentos’ perante o compertamaenfojqonyyntura\du mercadg, quandp S T
' se apreseﬂtgr o interesse da presgrva;aodos jthxos,fmancerros e/ou com ‘vis"tas 2 adequag;ﬁa a nova C L '
leglsiacso 3 o o ‘ . L o " -
Oeverao estar - cemﬁcados os rﬁsponséveis pelo ‘acompanhamenta e opera;:mnahzagﬁo dos
investimentos do RPPS, através de exame ¢ de Cemﬁpagﬁo arganizsdu por: enﬁdade autbnoma de
reconhecidd capaﬂdaﬂe técnica & difusio no mercado bra(siteirfo de caplta;s, cujo contetido abrangeré
‘ne mmimd o contldo no anexo a Portérta MPAS n 519, de 291 de agosto dé 2011 ’

. - V__ ’ "' "\ | : N T \‘ ' " “ ",."l. L
K A comprovagao da habtl;tacao ocorrera medtante (o] preenchimento dos cambqs especiﬁcos eonatantes Lol ‘g\

, « do Demonstrativo da Politica de . lnvestimentos - DP!N ‘e do DemonstratWo de- Aplle:a;besA ‘ R
. . : Invésnmentos dosRecursos DAlR E 3 N - Lo REEVOREE
* ' s 1 ' ' ' “'// ’/' v ~ ‘~\ "'-‘ s 7 ‘e o RN

Vo T

‘ fAs lnstltu«gaes Fmance!ras que operem, e que venbam a operar com 0 RPP‘S podérﬁo a tz[tu|o .» oL
institucional, oferecer aboio ‘técnico através de. cutsos, seminénos e worksths mlmstrados por '
proﬂssmnats de mercado e/ou‘funcionénos daslnsttta@gefs pana t:apacitagiq de servidores e membros BRI
dos, brgﬁos coleglados do RPPS; ‘bem éomo contrapreqtégﬁe de servit;ds e p{ogetos de mmaﬂva do RPPS Lo

\ sem~que haja 6’nus ou compromisso vmculaqos aos produtos de mvescpméntos A I

[ e oL
- N - \ . , ;u,,,l - e A

Ressalvadas s:tUagaes espet:iqis a serem avalladas peld Camnté dé lnvesti‘mentos do RPPS (tals como B
‘ . N fundos fechados, fundos abertos com prazos (}e captagﬁb hm"tados) os fundbs eieg(veis para‘aloca¢go’ -
: deverio apresenta¥ séne hfsténca de, mo mlmmo, 6 iseus) meses, contagos» da data de infcﬁ: de - -

funcronamentadofuhdo .

. A L T

> - : - . . v LN ' ,
. , o . s . s . . <y

- : vt : v 7 Z-
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Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdo CMN n® 3.922/2010, é a Portarfa
MPS n2 519, de 24 de agosto de 2011. )

v

E parte integrante desta Politica de |nvestimenfos,'c6pié' da Ata do 6rgio superior cbmpetente que
aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros. !

\O_bservagﬁo: Conforme Portaria MPS n¢ 440, de 09 de outubro de 2013, este documento devera ser
assinado: : -

- -
'

Pelo representante do ente federativo;, . CT

Pela representante da 4unidade gestora do RPPS;

*

Pelos.responsaveis pela elaborago, aprovacio e execucio desta Politicd de Investimentos.
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Consuttoria em Investimentos

associados 0 sua carteira de crédito e estruturacdo .

DISCLAIMER

Este Relatorlo e/au Parecer foi preparada para uso.exclusivo do destinatdrio, ndo podendo ser reproduzido ou distribuido por este a qualquer pessoa
sem expressa autorizagllo da Empresa. As informagdes aqui contidas sdo somente .com o objetivo de prover informagdes e ndo representa, em
nenhuma hipétese, uma oferta de compra e venda ou solicitagdo de compra e venda de qualquer valor mobilidrio ou instrumento financeiro. Esta é
apenas uma OPINIAO que reflete'c momento da andlise e sdo consubstanciadas em informogbes coletadas que julgamos confidveis.

Ndo nos responsabilizamos pela utilizacdo destas informacdes em suas tomadas de degisdo e consequentes perdas & ganhos. As informagdes aqui

‘. contidas ndo representom gdrantia de exatido das informagBes prestadas ou julgamento sobre a qualidode das mesmas, e ndo devem ser

consideradas como tals As oplmdes contidas neste Relatdno e/ou Parecer so baseados em julgameritos e estimativas, estandq partunto, sujeitas a
mudancas. . . .

P
As informa;ées deste Relatdriv. procurgm-estor em consondncia com o regulamento dos produtos mencionados, mas nflo substituem seus materiais
regulatérios, como regulamentos e prospectos de distribuicfio. £ recomendadq a leitura cuidadasq tanto do prospécto quanto-do regulamento, com:
especial aten¢do para as clausulas relativas ao objetive e d polftica de investimento dos produtos de investimento, bem como és disposi¢Bes: do

* prospecto e do regulamento que tratam dos fataras de risco g que o fundo esté exposto. Todas as informagdes sobre os produtos aqui mencipnados

bem como (] requlamento e o prospecto, podem ser obtidas com ] responsdvel pela d/strlburcdo . N,

_/ . <N
.

A rentab:hdade obtida no, passedo néo represenlu garantla de rentablhdade futura e os produtos estruturados possuem além dd volatilld’udp, rlscos

Os RPPS devem estar adequados & Portanaﬂﬂ 519, de 24 de Agostp de zoﬁe suas.glteragBes conforme Portarlas n9 170, de 25 de Abril de 2012; n9 '
440, de 09 de Outlbro de 2013 e n® 300 de 03 de Jutho de 2015, gkém da Resolug&o CMN n? 3.922 de 25 de Nbvembm de 2010 e sua alteragdo
conforme Resoluclio CMN n2 4.392 de 19 de Dezembro de 2014 que dispGem sobre as ap ;ca:;ées dos recu!sos ﬂnanceiras, dos Regimes Prdprios de

+ Previdéncia Social, instituldos pela UniGo, Estados, D:strlto Federal e Murucfp:os e dé-outras prowd’énc»as ~ . ) I .

.
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PREFEITA DE ANDIRA/PR . C Y EQIDENTE DO FUNPESPA'

v

REPRESENTANTES DO COMITE DE INVESTIMENTOS
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LEONIDAS DE RE NDE TEIXEIRA K
REPRESENTANTES DO CONSELHO FISCAL Lo e o
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